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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi itibariyle
ARA DONEM KONSOLIDE BILANCO
(Birim — Aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gecmemis Gecmis

Referanslari 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Donen Varhiklar 2.334.995 2.140.817
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 850.175 939.324
Finansal Yatirimlar 6 87.958 55.090
Ticari Alacaklar 573.875 518.251
Iliskili Taraflardan Alacaklar 19 82 337
Diger Alacaklar 8 21.115 7.919
Stoklar 602.573 467.864
Diger Donen Varliklar 13 199.217 152.032
Duran Varhklar 3.629.202 3.448.014
Diger Alacaklar 8 1.381 1.325
Finansal Yatirimlar 6 31.670 37.488
Ozkaynak Y6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 20.664 21.441
Canli Varliklar 2.354 1.512
Maddi Duran Varliklar 9 2.168.364 2.043.794
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 372.884 361.889
Serefiye 922.194 871.079
Ertelenmis Vergi Varligi 17 45.396 40.008
Diger Duran Varliklar 13 64.295 69.478
Toplam Varhklar 5.964.197 5.588.831
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.027.577 1.757.195
Finansal Borglar 7 1.126.037 996.113
Ticari Borglar 332.735 253.332
Iliskili Taraflara Borglar 19 6.180 8.646
Diger Borglar 8 314.285 290.846
Doénem Kari Vergi Yiukiimliligi 26.053 15.292
Borg Karsiliklari 32.108 23.676
Diger Kisa Vadeli Yikimliiliikler 13 190.179 169.290
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 976.929 1.016.631
Finansal Borglar 7 726.546 768.383
Diger Borglar 8 146.336 144.366
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 49.192 51.337
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 17 43.748 42.843
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 13 11.107 9.702
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.907.384 2.767.087
Sermaye 11 450.000 450.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 11 63.583 63.583
Deger Artis Fonlari 11 14.098 19.569
Yabanci Para Cevrim Farklart 11 87.938 (4.085)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11 138.442 138.442
Diger Yedekler 11 (5.736) (5.736)
Gegmis Yillar Karlari 2.105.314 1.601.674
Net Donem Kar1 53.745 503.640
Azimlik Paylan 52.307 47.918
Toplam Kaynaklar 5.964.197 5.588.831

[lisikteki dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Ayhk Déneme Ait

ARA DONEM KONSOLIDE GELIiR TABLOSU
(Birim — Aksi Belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gecmemis Gecmemis
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Siirdiiriilen Faaliyetler
Satis Gelirleri 4 857.925 753.670
Satislarin Maliyeti (-) (444.815) (380.061)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 413.110 373.609
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (246.149) (210.143)
Genel Yonetim Giderleri (-) (99.495) (84.427)
Diger Faaliyet Gelirleri 14 10.720 6.747
Diger Faaliyet Giderleri (-) 14 (7.092) (8.225)
Faaliyet Kari 71.094 77.561
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Zararlarindaki Paylar (2.112) (2.768)
Finansal Gelirler 15 65.450 49.164
Finansal Giderler (-) 16 (51.330) (29.690)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan 83.102 94.267
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri)
Donem Vergi Gideri (-) (32.890) (24.388)
Ertelenmis Vergi Geliri 5.328 3.538
Donem Kari 55.540 73.417
Doénem Karmim Dagilim
Aznlik Paylar 1.795 1.893
Ana Ortaklik Paylari 53.745 71.524
Hisse Basina Kazan¢ (Tam TL) 18 0,1194 0,1589

Ilisikteki dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Déneme Ait
ARA DONEM KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Birim — Aksi Belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Denetimden

Gec¢menmis Gegmemis
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Doénem Kari 55.540 73.417
Diger Kapsamh Gelir
Yabanci Para Cevrim Farklart 94.617 39.950
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Deger (Azalist) / Artist (5:759) 1.465
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iliskin 288 (73)
Vergi Gelirleri / (Giderleri)
Diger Kapsamh Gelir, (Vergi Sonrasi) 89.146 41.342
Toplam Kapsamh Gelir 144.686 114.759
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Azmlik Paylar 4.389 12.246
Ana Ortaklik Paylar 140.297 102.513

Ilisikteki dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Déneme Ait
ARA DONEM KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Birim — Aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL))

Sermaye Yabanci Kardan
Enflasyon Deger Para Ayrilan Net Gecmis Ana
Diizeltmesi Artis  Cevrim Kisitlanmis Diger Donem Yillar Ortakhga Ait Azmhk  Toplam
Sermaye Farklan Fonlarn Farklar1  Yedekler Yedekler Karn Karlar1 Ozkaynaklar Paylar1 Ozkaynaklar
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 450.000 63.583 17.339  (18.016) 108.217 4.916 422.588  1.378.290 2426917  307.261 2.734.178
Diger kapsamli gelir - - 1.392 29.597 - - - - 30.989 10.353 41.342
Donem kart - - - - - - 71.524 - 71.524 1.893 73.417
Toplam kapsamli gelir - - 1.392 29.597 - - 71.524 - 102.513 12.246 114.759
Onceki net donem karinin gegmis
yillar karlarina aktarilmasi ) ) ) B B - (822.58%) 422.588 B B B
Azmlik pay1 hissesi alimi (Not 3) - - - - - (5.078) - - (5.078) (280.473) (285.551)
31 Mart 2010 tarihi itibariyle 450.000 63.583 18.731 11.581 108.217 (162) 71.524  1.800.878 2.524.352 39.034 2.563.386
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 450.000 63.583 19.569 (4.085) 138.442  (5.736) 503.640 1.601.674 2.767.087 47.918 2.815.005
Diger kapsamli gelir - - (5.471)  92.023 - - - - 86.552 2.594 89.146
Donem kart - - - - - - 53.745 - 53.745 1.795 55.540
Toplam kapsaml gelir - - (5.471)  92.023 - - 53.745 - 140.297 4.389 144.686
Onceki net dénem karmin gegmis
yillar karlarina aktarilmasi i i i ) ) - (503.640) 503.640 ) ) )
31 Mart 2011 tarihi itibariyle 450.000 63.583 14.098 87.938 138.442  (5.736) 53.745  2.105.314 2.907.384 52.307 2.959.691

Mlisikteki dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Uc Ayhk Doneme Ait
ARA DONEM KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim — Aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmemis
Referanslar1 31 Mart 2011 31 Mart 2010

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kart 83.102 94.267
Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa giderleri 4 78.908 72.487
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis (kar1) / zarari, net 14 (3.816) (604)
Kidem tazminati karsilig1 4 2.137 2911
Ucretli izin karsihg 4 4.080 3.914
Stok deger diistikliigii karsilig / (iptali), net 4 (1.317) 294
Stipheli alacak karsilig1 / (iptali), net 4 (400) 540
Uzun vadeli tegvik plani karsiligi 2.601 1.867
Maddi duran varlik deger diisiikliigii karsiligt 4,14 1.799 -
Kredilerden kaynaklanan kur fark: (kari) / zarari, net (13.728) (25.786)
Faiz gideri 16 19.186 18.361
Faiz geliri 15 (19.510) (16.939)
Tiirev islemlerinden kaynaklanan (gelir) /gider, net 15,16 48 162
Sendikasyon kredisi gideri 83 1.290
Ozkaynak yéntemiyle konsolide edilen istiraklerden gider 4 2.112 2.768
Diger (gelir) /gider, net (165) 30
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari 155.120 155.562
Ticari alacaklardaki degisim (95.582) (102.122)
[liskili taraflardan alacaklardaki degisim 255 (425)
Stoklardaki degisim (130.820) (36.359)
Diger varlik ve yiikiimliiliikler ile bor¢ karsiliklarindaki degisim (5.053) 75.837
Ticari borglardaki degisim 79.245 20.941
[liskili taraflara borglardaki degisim (2.750) (802)
Qdenen ticretli izin, kidem tazminati ve uzun vadeli tesvik primi (6.733) (5.452)
Odenen vergiler (18.909) (17.456)
Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akis: (25.227) 89.724
Yatirim faaliyetleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 49,10 (124.765) (71.877)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan saglanan nakit 8.578 3.892
Canli varlik alimlart (842) -
Almnan azinlik paylart i¢in yapilan 6demeler 3 - (282.923)
Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akisi (117.029) (350.908)
Finansman faaliyetleri

Azmlik paylar tarafindan yapilan istiraklerdeki sermaye artislari - 26.920
Alinan faizli borglar 685.352 520.935
Faizli borglarin geri 6demesi (609.570) (507.630)
Odenen faiz (19.829) (17.467)
Alman faiz 19.536 17.886
Vadesi li¢ ayin iizerindeki mevduatlardaki degisim (32.789) 17.347
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akisi 42.700 57.991
Nakit islemlerinden kaynaklanan yabanci para ¢evrim farklar: 10.836 7.394
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (99.556) (203.193)
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 5 936.238 1.048.534
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 847.518 852.735

[lisikteki dipnotlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi itibariyle )
ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLO OZET DiPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 1. GRUP’UN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. (bir Tiirk kurulusu, Anadolu Efes, Sirket) 1966 yilinda Istanbul’da
kurulmustur. Anadolu Efes’in hisselerinin belli bir béliimii Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB)’nda islem
gormektedir.

Sirket’in kayitl adresi: “Bahgelievler Mahallesi Sehit ibrahim Koparir Caddesi No:4 Bahgelievler - Istanbul”dur.

Sirket, bagli ve miisterek yonetime tabi ortakliklar1 ile birlikte “Grup” olarak anilacaktir. Grup'un biinyesinde
istihdam edilen ortalama daimi ¢aligan sayis1 15.424'tlir (31 Aralik 2010 — 15.202).

Grup’un ara dénem konsolide finansal tablolart Sirket Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmus, Mali Isler Grup
Direktorii ve Mali Isler Direktorii tarafindan 10 Mayis 2011 tarihinde yayinlanmak iizere imzalanmistir. Genel kurul
ve belirli diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yayinlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

Grup’un Faaliyet Alanlar:

Grup’un ana faaliyetleri yurti¢inde ve yurtdiginda ¢esitli markalar altinda bira iiretimi, siselenmesi, dagitimi ve satisi
ile The Coca-Cola Company markalari ile gazli ve gazsiz alkolsiiz igecek iiretimi, sigelenmesi, dagitimi ve satisindan
olugmaktadir. Grup, on dort adet bira fabrikasi (besi Tiirkiye’de, diger dokuz tanesi ¢esitli iilkelerde), yedi adet malt
iretim tesisi (ikisi Tirkiye’de, besi Rusya’da), ayrica Tiirkiye’de sekiz adet, gesitli iilkelerde oniki adet gazli ve
gazsiz alkolsiiz icecek iiretim tesisi isletmektedir. Grup, Tiirkiye, Pakistan, Orta Asya ve Orta Dogu’da Coca-Cola
iireticisi, siseleyicisi ve dagiticis1 olan Coca-Cola igecek A.S. (CCI) iizerinde ortak yonetim hakkina sahiptir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in Tiirkiye’de meyve suyu konsantresi ile piiresi liretimi ve satis1 yapan Anadolu Etap Tarim
ve Gida Uriinleri San. ve Tic. A.S. iizerinde ortak ydnetim hakk1 vardir. Grup’un ayrica Sirbistan’da bira fabrikalarina
sahip olan Central Europe Beverages B.V. (CEB) isimli bir yatirim sirketinde 6nemli etkinlige sahip azinlik paylar1
bulunmaktadir.

Sirket’in Hissedarlari

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in hissedarlar1 ve sahip olduklar1 hisse oranlar1 asagidaki
gibi dzetlenebilir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Tutar % Tutar %

Yazicilar Holding A.S. 139.251 30,94 139.251 30,94
Ozilhan Smnai Yatirrm A.S. 78.937 17,54 78.937 17,54
Anadolu Endiistri Holding A.S. (AEH) 35.292 7,84 35.292 7,84
Halka agik ve diger 196.520 43,68 196.520 43,68

450.000 100,00 450.000 100,00

Sirket’in hissedarlarindan AEH nin sermayesinin %100°{i, Yazicilar Holding A.S. (%68) ve Ozilhan Sinai Yatirim
A.S. (%32) sahipliginde olup, Yazicilar Holding A.S. ve Ozilhan Smai Yatirim A.S., birlikte, direkt ve dolayh olarak,
Sirket’in yaridan fazla oy hakkini temsil etmektedirler.

(6)



Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLO OZET DiPNOTLARI (Devam)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle konsolide edilen bagh ortakliklar ve bunlara ait nihai hisse pay1

oranlar1 agagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk

Ulke

Ana Faaliyet Konusu

Béliim

Nihai Oran ve
Oy Hakki %

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Efes Breweries International N.V. (EBI) Hollanda Grup’un yurt dis1 bira faaliyetlerini yonlendiren holding sirketi ~ Yurtdis1 Bira 100,00 100,00
ZAO Moscow-Efes Brewery (Efes Moscow) Rusya Bira tiretimi ve pazarlamasi Yurtdis1 Bira 90,97 90,97
00O Stary Melnik (Stary Melnik) (1) Rusya Hizmet sektorii Yurtdis: Bira 90,96 90,96
ZAO Efes Entertainment (Efes Entertainment) (1) Rusya Hizmet sektorii Yurtdis: Bira 90,97 90,97
OAO Krasny Vostok Solodovpivo (KV Grup) (1) Rusya Bira tiretimi Yurtdis1 Bira 90,96 90,96
OAO Knyaz Rurik (Knyaz Rurik) Rusya EBI’nin yatirim sirketi Yurtdis1 Bira 99,95 99,95
ZAO Mutena Maltery (Mutena Maltery) Rusya Malt tiretimi Yurtdis1 Bira 99,95 99,95
00O Vostok Solod (2) Rusya Malt tiretimi Yurtdis1 Bira 90,96 90.96
00O KV-Invest (2) Rusya Finans Yurtdis1 Bira 90,96 90.96
000 T'sentralny Torgovy Dom (2) Rusya Satis sirketi Yurtdis: Bira 90,96 90,96
ZAO Moskovskii Torgovyii Dom (2) Rusya Satis sirketi Yurtdis1 Bira 90,96 90,96
J.S.C. Efes Karaganda Brewery (Efes Karaganda) Kazakistan ~ Bira tiretimi ve pazarlamasi Yurtdis1 Bira 72,00 72,00
Dinal LLP (Dinal) Kazakistan  Bira dagitimi Yurtdis1 Bira 72,00 72,00
Efes Vitanta Moldova Brewery S.A. (Efes Moldova) Moldova Bira ve diisiik alkollii igecekler iiretim ve pazarlamasi Yurtdis: Bira 96,50 96,50
Efes Romania Industrie Si Comert S.A. (ERIC) (3) Romanya Bira dagitimi Yurtdis: Bira 100,00 100,00
Euro-Asian Brauerein Holding GmbH (Euro-Asian) Almanya EBI’nin yatirim sirketi Yurtdis: Bira 100,00 100,00
J.S.C. Lomisi (Efes Georgia) Giircistan ~ Bira ve alkolsiiz igecek {iretim ve satigt Yurtdis1 Bira 100,00 100,00
Central Asian Beverages B.V. (Central Asian) Hollanda EBI’nin yatirim sirketi Yurtdis1 Bira 60,00 60,00
Efes Trade BY FLLC (Efes Belarus) Beyaz Rusya Pazar gelistirme Yurtdis1 Bira 100,00 100,00
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. (Ef-Pa) (4) Tiirkiye Grup’un Tiirkiye’deki pazarlama ve dagitim sirketi Tiirkiye Bira 100,00 100,00
Ty T Ui v st e G el it bt
Anadolu Efes Dis Ticaret A.S. (Aefes Dis Ticaret) Tirkiye Dis ticaret Diger 99,62 99,62
Cypex Co. Ltd. (Cypex) K.K.T.C. Bira pazarlamasi ve dagitimi Diger 99,99 99,99
Anad(ggﬂz’ﬁ;z:y;ﬁ:ﬂ (XlgTﬁ%n)agement igﬂ;ﬁ?ﬁ Teknik danigsmanlik hizmeti Diger 99,75 99,75
Efes lé(:)lrizldt;leccyhgi‘?l (I\élgr%%[e (r:r;ent Hollanda Teknik danigmanlik hizmeti Diger 99,75 99,75
Caspian Marketing Ltd. (5) Azerbaycan Bira pazarlamasi ve dagitimi Diger - 100,00
Efes Deutschland GmbH (Efes Germany) Almanya Bira pazarlamasi ve dagitim Diger 100,00 100,00

(1) Efes Moscow'un bagl ortakliklar1.

(2) KV Grup'un bagh ortakliklar1.

(3) 2000 yilmin Aralik ayinda, ERIC’nin tasfiye karar1 verilmis ve bunun sonucu olarak ilgili sirkette tasfiye
esasina dayali muhasebe sistemi uygulamaya baslanmustir.
(4) Sirket’in Tiirkiye’deki birayla ilgili operasyonel faaliyetleri, Ef-Pa ve Tarbes ile birlikte “Tiirkiye Bira”

operasyonlarmi olusturmaktadir.

(5) Caspian Marketing Ltd., yapilan sermaye indirimi sonrasinda, 2011 yili icerisinde satilmustir.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi itibariyle )
ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLO OZET DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilen
miisterek yonetime tabi ortakliklar ve bunlara ait nihai hisse pay1 oranlari asagidaki gibidir:

Nihai Oran ve
OyHakki %

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhik Ulke Ana Faaliyet Konusu Boliim 31 Mart 31 Aralik
2011 2010

Coca-Cola igecek A.S. (CCI) (1) Tiirkiye Coca-Cola tiriinlerinin tiretimi, siselenmesi Mesrubat 50,26 50,26
Coca-Cola Satig Dagitim A.S. (CCSD) Tiirkiye Coca-Cola tirtinlerinin dagitim1 ve satigi Mesrubat 50,25 50,25
Mahmudiye Kaynak Suyu Ltd. $ti. (Mahmudiye) Tirkiye Kaynak suyu dolumu ve satisi Mesrubat 50,25 50,25
Efes Sinai Dis Ticaret A.S. (EST) Tiirkiye Das ticaret Mesrubat 50,50 50,50
J.V. Coca-Cola Almaty Bottlers Limited Liability . Coca-Cola iirlinlerinin tiretimi, siselenmesi, dagitimi ve

Partnership (Almaty CC) Kazakistan satis1 ile Efes tiriinlerinin dagitimi Megrubat 50,11 30,11
Tonus Joint Stock Company (Tonus) Kazakistan CCi’nin yatirim sirketi Mesrubat 47,33 47,33
Azerbaijan Coca-Cola Bottlers LLC (Azerbaijan CC)  Azerbaycan Coca-Cola tiriinlerinin tiretimi, siselenmesi, dagitimi ve satist Mesrubat 50,19 50,19
Coca-Cola Bishkek Bottlers Closed Joint Stock . Coca-Cola tirtinlerinin tiretimi, sigelenmesi, dagitimive

Company (Bishkek CC) Kirgizistan satii ile Efes tirtinlerinin dagitimi Mesrubat 50,26 50,26
CCI International Holland B.V. (CCI Holland) Hollanda CCi’nin yatirim sirketi Mesrubat 50,26 50,26
The Coca-Cola Bottling Company of Iraq FZCO Birlesik Arap - R

(CCBI) (2) Emirlikleri CCP’nin yatirim sirketi Mesrubat 50,26 25,13
CC Beverage Limited (CCBL) (2) Irak Coca-Cola tirtinlerinin tiretimi, siselenmesi, dagitimi ve satist Mesrubat 50,26 15,08
SSG Investment Limited (SSG) (2) K]zig:llazn Virgin CCi’nin yatirim sirketi Mesrubat 50,26 -
The (ng:g;lg(gzl)?:onlmg Company of Jordan Ltd. Urdiin Coca-Cola tiriinlerinin tiretimi, siselenmesi, dagitimi ve satist Mesrubat 45,23 45,23
Syrian S(.)ﬂ L Suriye Coca-Cola tirtinlerinin dagitim1 ve satigi Mesrubat 25,13 25,13

(Syrian SD)
Coca-Cola Beverages Pakistan Ltd (CCBPL) Pakistan Coca-Cola tiriinlerinin tiretimi, siselenmesi, dagitimi ve satist Mesrubat 24,73 24,73
Tiirkmenistan Coca—Cola Bottlers Ltd. Tiirkmenistan Coca-Cola tiriinlerinin tiretimi, siselenmesi, dagitimi ve satist Mesrubat 29,90 29,90

(Turkmenistan CC)
Anadolu Etap Tarim ve Guda Uriinleri Tirkiye Meyve suyu konsantresi ile piiresi tiretimi ve satis1 Diger 33,33 33,33

San. ve Tic. A.S.(Anadolu Etap)

(1)  CCi hisseleri IMKB’de islem goérmektedir.
(2)  SSG, CCBI ve CCBL ile ilgili detayl bilgi Not 3’de verilmistir.

Sirket, CCI’nin yaridan fazla oy haklarini temsil ve kontrol etmesine ragmen, belirli yénetim kurulu kararlarinin
Yonetim Kurulu’nda Sirket’i ve CCI’nin diger ortaklarini temsil eden iiyelerin miisterek karari ile alinmasi
gerekliligi nedeniyle, CCi’nin finansal tablolar1 miisterek yd&netime tabi ortakliklar gergevesinde konsolide
edilmektedir.

Yabanci Ulkelerdeki Bagh ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklarin Calisma Ortam ve Ekonomik
Kosullan

Konsolide edilen bagli ve miigterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyetlerine devam ettigi bazi iilkelerde son yillarda
onemli politik ve ekonomik degisimler gozlenmektedir. Bu {ilkeler gelismis piyasa sistemlerine sahip
olmadiklarindan dolay1 faaliyetler daha gelismis piyasalarda bulunmayan riskler tagimaktadir. Politik, yasal,
vergisel ve/veya diizenleyici ortamda siiregelen belirsizlikler ve bu faktorlerin herhangi birindeki olumsuz
degisiklikler, bagli ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin ticari faaliyetlerini 6nemli dl¢lide etkileyebilirler.
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NOT 2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1

2.2

23

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunumuna iligkin Esaslar

Grup’un Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketleri, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kabul edilen muhasebe ve finansal raporlama standartlarina (SPK Finansal
Raporlama Standartlari), Tirk Ticaret Kanunu (TTK) ve Vergi Mevzuati hiikiimlerine ve Maliye
Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine uygun olarak Tiirk Lirasi hazirlamaktadir.
Yurtdisinda faaliyette bulunan bagli ortakliklar ve miisterek yonetime tabi tesebbiisler ise muhasebe
kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar iilke kanunlarina ve diizenlemelerine uygun
olarak hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar; Sirket’in, bagli ve miigterek yonetime tabi ortakliklarmin yasal kayitlarina
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin tebliglerine uygun olarak, Grup’un durumunu
layikiyla arz edebilmesi igin, bir takim tashihlere ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir. Diizeltme kayitlarinin baslicalari, konsolidasyon muhasebesinin uygulanmasi, isletme
birlesmelerinin kayda alinmasi, ertelenmis vergi hesaplamasi, kidem tazminati ile diger karsiliklarin
hesaplamasidir. Ger¢ege uygun degerden tasinan finansal varliklar ve borglar ile isletme birlesmeleri
uygulamasina dahil olan varlik ve yiikiimliiliikler harig, finansal tablolar maliyet esasina gore hazirlanmistir.

9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) uyarinca halka agik isletmeler 1 Ocak
2008’den itibaren finansal tablolarini, s6z konusu Teblig'de Ongdriildiigii lizere, Uluslararast Muhasebe/
Finansal Raporlama Standartlarina (UMS/UFRS) uygun olarak hazirlamaya baslamigtir. Finansal tablolar ve
dipnotlar, Teblig’de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Teblig uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarmi UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cercevede, Ozet
konsolide finansal tablo hazirlamay1 tercih etmis, s6z konusu &zet konsolide finansal tablolarini SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamustir.

Ayrica Teblig ve ona agiklama getiren duyurulart uyarinca, teminat rehin ipotek tablosu, doviz pozisyonu
tablosu, toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlar ile toplam doviz yiikiimliiligiiniin hedge edilme tutar1 6zet
finansal tablo dipnotlarinda sunulmustur (Not 12, 20).

Faaliyetlerin Donemselligi

Yaz sezonu boyunca bira ve alkolsiiz igecek tiiketiminin daha yiiksek olmasi sebebiyle, Grup ara donem
konsolide finansal tablolari, faaliyetlerin donemselliginden kaynaklanan etkileri de icerebilir. Bu nedenle, 31
Mart 2011 tarihinde sona eren ii¢ aylik faaliyet sonuglari, tiim mali yil sonuglart igin bir gosterge teskil
etmeyebilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin yonetim tarafindan belirlenmesini
gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o
giiniin kosullartyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak degerlendirilir. Bu tahmin
ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ara donem konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila
ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalariin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem konsolide finansal
tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi

1 Ocak 2011 tarihinden sonra gegerli olan ve Grup’un, finansal durumuna ve faaliyetlerine etkisi olmayan
yeni standart ve yorumlar agagidaki gibidir:

e UMS 24 (Revize) “iligkili Taraf Ag¢iklamalar” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir) : Revize standart iliskili taraf tanimina agiklik getirmistir ve kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini agiklama zorunlulugunu
ortadan kaldirmustir.

e UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Tablolar — Sunum: Hisse Ihraglarinin Siniflandiriimast” (1 Subat 2010
tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir) : Thrag edenin fonksiyonel para
birimi diginda bir para biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesinde uygulanir. Belli
sartlarin saglanmasi durumunda ihra¢ edilen hisselerin uygulama fiyatinin para biriminin nevine
bakilmaksizin hisse ihraclar1 6zkaynaklar altinda siniflandirilir. Daha 6nceki uygulamada ise bu tiir hisseler
tirev araclardan kaynaklanan yiikiimliiliik olarak muhasebelestiriliyordu. Degisiklik, UMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” kapsaminda geriye doniik olarak uygulanir.

e UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir) : Yapilan degisiklik, UFRYK 14, “UMS 19 —
Tanimlanmig Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”nin
beklenmeyen sonuglarini diizeltmistir. Degisiklikler yapilmadan 6nce goniillii olarak pesin 6denen asgari
fonlama katkilarinin varlik olarak taninmasi miimkiin degildi. UFRYK 14 yayinlandig1 zaman bu durum
amaglanan bir durum degildi ve yapilan degisiklik bu durumu diizeltti. Yapilan degisikliklerin erken
uygulanmast miimkiindiir. Degisiklik, en eski karsilagtirmali donemden baslamak iizere geriye doniik
olarak uygulanir.

UFRYK 19 “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gecerli olacaktir) : Yorum, borglu ve alacaklinin
bir finansal borcun kosullarini yeniden belirledikleri ve sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen,
borglunun alacakliya ihra¢ edecegi 6zkaynaga dayali finansal araclarla 6denmesine (borcun &zkaynakla
takasi) karar verdikleri durumlarin nasil muhasebelestirilecegine agiklik getirmektedir. Finansal borcun
defter degeri ile Ozkaynaga dayali finansal aracin makul degeri arasindaki fark kar/zarar olarak
muhasebelestirilir. Ozkaynaga dayali finansal aracin makul degeri giivenilir bir sekilde 6lgiilemiyorsa
Odenen finansal ylikiimliiliigiin makul degeriyle belirlenir.

UFRS 1 (Degisiklik) “ilk Uygulama Yilinda Karsilastirmali UFRS 7 Notlar1 igin Simrli Muafiyet”
(1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir) : Degisiklige
tabi tutulmus UFRS 1, ilk kez UFRS’yi uygulayacak olan sirketlerin UFRS 7°’nin gerektirdigi
karsilastirmali agiklamalardan muafiyetine imkan saglar.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin uygulanmasi (devami)

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizliklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla tiglincii gergeve
diizenlemesini yayinlamigtir. Degisiklikler i¢in gesitli yiiriirlik tarihleri belirlenmis olup en erken yiiriirliik
tarihi 1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin
verilmekle beraber bu iyilestirme projesi heniiz AB tarafindan onaylanmamustir.

e UFRS 1 “UFRS’nin {1k Kez Uygulanmas1”: Degisiklik;

)

ii)

iii)

UFRS’nin ilk kez uygulandig1 sene yapilan muhasebe politikasi degisiklikleri durumunda yerine getirilmesi
gereken sartlar konusuna agiklik getirmektedir. S6z konusu degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS finansal tablolarin yayinlanmasindan dnce gergeklesen olay kaynakli gercege uygun degerin,
UFRS’nin uygulanmasindan sonra gerceklesse dahi, varsayilan maliyet olarak kullanilmasina izin
vermektedir. UFRS’yi daha 6nceki donemlerde uygulayan isletmeler tarafindan, degisikligin yiiriirlige
girdigi tarihten sonra baglayan ilk yillik hesap déneminde gegmise doniik olarak uygulanabilmektedir.

Oran diizenlemesine tabi faaliyetlerde, maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin varsayilan
maliyet kapsamini genisletmektedir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

¢ UFRYK 13 “Miisteri Sadakat Programlar1” : Miisteri bagimlilik programlarinda bulunan 6diil 6demelerinin
Olciimiinde kullanilan makul deger tanimi agiklayict hale getirilmistir. Degisiklik, gecmise doniik olarak
uygulanabilmektedir.

e UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” : Degisiklik;

i)

iii)

UFRS 7 “Finansal Araglar — Agiklamalar”, UMS 32 “Finansal Araglar — Sunum” ve UMS 39
“Finansal Araglar — Muhasebelestirme ve Olgme”de yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti
kaldiran degisikliklerin UFRS 3’iin (2008’de yeniden diizenlenen) uygulanmaya baslamasindan 6nce
olan igletme birlesmelerinden dogan kosullu bedeller i¢in gecerli olmamasina agiklik getirmektedir.
Degisiklik, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gecerlidir.

Miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki oransal payi olarak ifade
edilen azinlik paylarinin bilesenlerini 6lgme segeneklerinin (gercege uygun deger ya da miilkiyet hakki
veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki oransal payr iizerinden) kapsamini
siirlamaktadir. Degisiklik, 1 Temmuz 2010’dan sonra baslayan yillik dénemlerde ve isletmenin
UFRS 3 (Revize) uygulamaya basladigi tarihten itibaren ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

Bir isletmenin (bir isletme birlesmesinde) satin aldig: isletmenin (zorunlu ya da goniillii) hisse bazli
O0deme islemlerinin degistirilmesinin muhasebelestirilmesini zorunlu hale getirmektedir. Degisiklik, 1
Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ge¢mise doniik
olarak uygulanacaktir.

(11
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi (devami)

o UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar — A¢iklamalar” : Degisiklik, finansal araglardaki risklerin igerigi ve
kapsamiyla ilgili nicel ve nitel agiklamalar arasindaki etkilesimi vurgular. Degisiklik ge¢gmise doniik olarak
uygulanacaktir.

e UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunulusu” : Degisiklik, isletmenin 6zkaynak degisim tablosu ya
da finansal tablo dipnotlarindaki 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in diger kapsamli gelire iligkin bir analizi
sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir. Degisiklik gegmise doniik olarak uygulanacaktir.

o UMS 27 (Degisiklik) “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” : Degisiklik, UMS 27°nin UMS 21 “Kur
Degisimin Etkileri”, UMS 31 “Is Ortakliklar1” ve UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar” standartlarinda
yaptig1 degisikliklere aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in ve UMS 27°nin daha erken uygulanmasi durumda 1 Temmuz 2009 tarihi
itibariyle ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

o UMS 34 (Degisiklik) “Ara Dénem Raporlama” : Degisiklik, UMS 34’te yer alan agiklama ilkelerinin nasil
uygulanacagina rehberlik etmekte ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerine ve siniflamalarina etki
etmesi muhtemel durumlarda, finansal araclarin gercege uygun deger hiyerarsisinde transfer edilmesi ve
kosullu varlik ve yiikiimliliklerin degigsmesi durumlarinda yapilmasi gereken agiklamalara ekleme
yapmaktadir. Degisiklik gegmise doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu diizenlemelerin Grup’un ara donem konsolide finansal tablolarina énemli bir etkisi olmamustir.

Heniiz yiiriilige girmemis ve erken uygulamasi Grup tarafindan gerceklestirilmemis yeni standart ve
yorumlar asagidaki gibidir:

o UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap dénemleri i¢in gegerli
olacaktir) : UFRS 9, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili yeni sartlar getirmektedir.
Standart, Avrupa Birligi (AB) tarafindan heniiz kabul edilmemistir.

o UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergileri” : UMS 12 asagidaki degisiklikleri icerecek sekilde glincellenmistir:
i)  Aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli ongorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger

modeliyle 6lgiilen yatirnrm amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin, gayrimenkulun

tagian degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi.

i) UMS 16 daki yeniden degerleme modeliyle 6l¢iilen amortismana tabi olmayan varliklar {izerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi.
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NOT 3. iSLETME BiRLESMELERI
2011 Yih ile flgili islemler

CCI Holland, 2011 yili Mart ay1 igerisinde, SSG‘nin %100, CCBI’nin ise %50 oranindaki hissesini The Coca-Cola
Export Corporation’dan toplam 35.416 TL bedelle iktisap etmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle CCI Holland’in
%350 hissesine sahip oldugu CCBI, CCBL’nin %60 oraninda hissesine, SSG ise CCBL’nin %40 oraninda hissesine
sahiptir. Dolayisiyla, s6z konusu iktisap sonrasi, CCi’nin CCBL’deki dolayli ortaklik payr %30°dan %100’e
yiikselmistir.

Hisseleri satin alinan sirketlerin finansal tablolarinda yer alan tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh
yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin belirlenmesi ile ilgili islemler bilango tarihi itibariyle devam ettigi i¢in Grup
s0z konusu satin alma islemini SSG ve CCBI'nin finansal tablolarinda satin alma tarihinde yer alan tanimlanabilir
varlik, yikimlilik ve sarta bagh yiikiimliliklerin defter degerlerini esas alarak muhasebelestirmigtir. CCI
Holland'm satin alma maliyeti ile SSG ve CCBI'nin tanimlanabilir varlik, ylkiimliliik ve sarta bagh
yiikiimliiliiklerin defter degerleri arasindaki farkin Grup'un payina diisen 14.283 TL tutarindaki kismi 31 Mart 2011
tarihi itibariyle ara donem konsolide finansal tablolarda gegici olarak serefiye olarak muhasebelestirilmistir.

CCBI ve SSG’nin satin alindiklar1 tarih itibariyle hazirlanmis finansal tablolarindaki net varliklarmin defter degeri
asagidaki gibidir:

CCBI SSG
Nakit ve nakit benzerleri 1.445 643
Ticari ve diger alacaklar 781 520
Stoklar 4.797 3.198
Diger varliklar 1.863 1.296
Maddi duran varliklar 38.474 25.649
Maddi olmayan duran varliklar 59 40
Ticari ve diger borglar (271) (180)
Iliskili taraflara borglar (51.534) (21.550)
Diger yiikiimliiliikler (536) (159)
Net varhklarin defter degeri (4.922) 9.457
Toplam nakit satin alma maliyeti, Grup pay1 5.141 12.658
Net varliklarin Grup tarafindan satin alinan kismi 1.237 (4.753)
Satin almdan kaynaklanan serefiye 6.378 7.905
Toplam nakit satin alma maliyeti, Grup pay1 5.141 12.658
Satin alman sirketten elde edilen nakit, Grup pay1 (-) (363) (643)
Satin almadaki net nakit ¢ikisi 4.778 12.015

2010 Yl ile Tigili islemler

2010 yil1 Mart ay1 icerisinde, Rusya’da mukim Efes Bira Grubu Sirketleri’nin yeniden yapilandirilmasi kapsaminda,
Amstar ve Efes Rostov sirketlerinin Efes Moscow altinda resmi olarak birlesme islemi tamamlanmuigtir.

Sirket, EBI c¢ikarilmig sermayesinin yaklasik %26,07’sini temsil eden 11.026.278 adet depo sertifikasint (depo
sertifikalarmin her biri EBI’nin bes adet hissesini temsil etmektedir), sertifika bagina 17,00 USD olmak {izere,
toplam 285.551 TL bedelle iktisap etmistir. EBI’nin net varlik degeri ile iktisap bedeli arasindaki 5.078 TL
tutarindaki pozitif fark UMS 27 kapsaminda ana ortakliga ait 6zkaynaklar altinda diger yedekler hesabinda
muhasebelestirilmistir.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi itibariyle )
ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLO OZET DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup Yonetimi’nin performansi degerlendirdigi ve kaynak dagilimina karar vermek i¢in kullandig: bilgileri iceren
i¢ faaliyet bolimii bulunmaktadir. Bu ii¢ ana faaliyet bolimii, Sirket tarafindan yonetilen Tiirkiye Bira
Operasyonlar1 (Tiirkiye Bira), EBI tarafindan yénetilen Yurtdist Bira Operasyonlari (Yurtdisi Bira) ve CCI
tarafindan yonetilen gazli ve gazsiz alkolsiiz igecek operasyonlar1 (Mesrubat)’dir.

Boliimlerin performansinin diizenli olarak degerlendirilmesinde amortisman, itfa giderleri ve nakit c¢ikisi
gerektirmeyen giderler oncesi faaliyet kar1 (FAVOK) dikkate alinmaktadir. Grup Ydonetimi, boliim
performanslarmin degerlendirilmesinde FAVOK’ii aym endiistride yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi
acisindan en uygun yontem olarak gérmektedir.

Grup’un UFRS 8 uyarinca yaptig1 faaliyet boliimlerine gore raporlamasi agagidaki gibi sunulmustur:

Diger ) ve

Tiirkiye Bira  Yurtdisi Bira Mesrubat  Eliminasyonlar Toplam

31 Mart 2011

Satiglar 282.356 277.062 295.153 8.368 862.939

Boliimler arasi satiglar (3.506) (61) - (1.447) (5.014)
Satis gelirleri 278.850 277.001 295.153 6.921 857.925
FAVOK 107.581 30.113 30.916 (10.819) 157.791
Donem kari / (zarari) 69.572 (6.026) 3.947 (11.953) 55.540
Yatirnm harcamalari1 (Not 9, 10) 22.215 74.358 27.705 487 124.765
31 Mart 2010

Satiglar 272.500 249.395 223.583 11.834 757.312

Bolimler arasi satiglar (2.113) (43) - (1.486) (3.642)
Satis gelirleri 270.387 249.352 223.583 10.348 753.670
FAVOK 104.027 38.393 26.774 (10.114) 159.080
Donem kar1 / (zarari) 73.163 5.347 4.326 (9.419) 73.417
Yatirim harcamalar1 (Not 9, 10) 22.587 33.604 14.695 991 71.877
31 Mart 2011

Boliim varliklar 3.045.890 2.532.009 1.612.958 (1.226.660) 5.964.197

Béliim yiikiimliiliikleri 840.678 1.274.811 886.518 2.499 3.004.506

Piger bilgiler

}(])aztl:rziymrizl; yontemi ile degerlenen ) 20,664 i ) 20.664
31 Aralik 2010

Boliim varliklar 3.002.585 2.294.972 1.514.717 (1.223.443) 5.588.831

Boliim yiikiimliiliikleri 851.663 1.124.038 793.535 4.590 2.773.826

Diger bilgiler

Ozkaynak yontemi ile degerlenen ) 21441 i ) 21441

yatirimlar

(1) Anadolu Efes konsolidasyon kapsamina giren diger istirakleri ve genel merkez giderlerini icermektedir.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLO OZET DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle FAVOK’iin konsolide vergi oncesi kara mutabakati ve FAVOK’iin

unsurlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

FAVOK 157.791 159.080
Amortisman ve itfa giderleri (78.908) (72.487)
Ucretli izin karsiligi (4.080) (3.914)
Kidem tazminati karsilig1 (2.137) (2.911)
Maddi duran varlik deger diistikligii karsilig (1.799) -
Stok deger diistikliigii (karsiligi) / iptali, net 1.317 (294)
Siipheli alacak (karsilig1) / iptali, net 400 (540)
Diger (1.490) (1.373)
Faaliyet Kari 71.094 77.561
Ozkaynak Yoéntemiyle DegerlenenYatirimlarin Zararlarindaki Paylar (2.112) (2.768)
Finansal Gelirler 65.450 49.164
Finansal Giderler (-) (51.330) (29.690)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 83.102 94.267

NOT 5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Kasa 827 855
Banka

- vadeli mevduat 813.845 896.289

- vadesiz mevduat 31.483 39.042

Diger 1.363 52

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 847.518 936.238

Faiz geliri tahakkuklari 2.657 3.086

850.175 939.324

31 Mart 2011 itibariyle ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlarmn, TL vadeli mevduatlara uygulanan yillik faiz oranlari
%S3,7 ile %9,4 arasinda degisirken (31 Aralik 2010 — %3,8 - %9,5), USD, EURO ve diger vadeli mevduatlar i¢in bu

oranlar %0,1 ile %35,2 arasindadir (31 Aralik 2010 - %0,1 - %5,4).

NOT 6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Vadesi {i¢ aym {izerindeki mevduatlar 86.642 53.830
Yatirim fonlari 1.316 1.260
87.958 55.090

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Alternatifbank A.S. 30.884 36.702
Diger 786 786
31.670 37.488
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Anadolu Efes Biraciik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi itibariyle )
ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLO OZET DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 7. FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2011 tarihi itibariyle toplam finansal borglari (finansal kiralama islemlerinden borglar dahil), 1.848.376 TL tutarindaki anapara borglar1 (31 Aralik 2010 — 1.759.960 TL) ile
4.207 TL tutarindaki faiz gideri tahakkuklarindan (31 Aralik 2010 — 4.536 TL) olusmaktadir. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal borg tutarlar1 ve etkin faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli Tutar Sabit faiz arah@ Degisken faiz arahg Tutar Sabit faiz araligy Degisken faiz araligy
Finansal Bor¢lar
Tiirk Liras: krediler 338.901 %7,90 - %8,03 %7,20 - %7,60 397.003 %7,20 - %7,93 %7,19 - %7,61
Yabanci para krediler (USD) 1.302 %2,80 - 13.343 %2,80 Libor + %1,40
Yabanci para krediler (Diger) 145.560 %?5,25 - %6,25 Mosprime +%1,00 - Kibor +%1,25 54.293 %S5,50  Mosprime +%]1,00 - Kibor + %1,25
485.763 464.639
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisitmlari
Tiirk Liras1 krediler 2.507 %11,30 - 2.720 %11,30 -
Yabanci para krediler (USD) 571.402 %2,90 - %4,90 Libor + %1,00 - %2,80 467.861 %4,90 Libor + %0,95- %2,80
Yabanci para krediler (EURO) 50.349 %3,95 Euribor + %1,00 - %2,00 45.115 - Euribor + %1,00 - %2,00
Yabanci para krediler (Diger) 15.416 %38,11 - 15.215 %8,11 -
639.674 530911
Finansal kiralama islemlerinden borglar 600 %345 - %7,20 - 563 %3,45- %7,20 -
1.126.037 996.113
Uzun vadeli
Finansal Bor¢lar
Yabanci para krediler (USD) 613.796 %4,90 Libor + %1,00 - %2,80 661.322 %4,90 Libor + %1,00 - %2,80
Yabanci para krediler (EURO) 87.987 - Euribor + %2,00 82.630 - Euribor + %2,00
Yabanci para krediler (Diger) 23.134 %38,11 - 22.808 %8,11 -
724917 766.760
Finansal kiralama islemlerinden borglar 1.629 %3,45 - %6,50 - 1.623 %3,45- %7,20 -
726.546 768.383
1.852.583 1.764.496
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi itibariyle )
ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLO OZET DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 7. FINANSAL BORCLAR (devami)

Uzun vadeli kredilerin (finansal kiralamadan dogan borglar hari¢) geri 6deme planlarinin dékiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

2012 308.486 386.027
2013 47.145 321.233
2014 ve sonrasi 369.286 59.500

724.917 766.760

31 Mart 2011 tarihi itibariyle toplam borglanmalarm 9.568 TL’lik kismu1 i¢in (31 Aralik 2010 — 1.560 TL) Grup
tarafindan verilen teminatlar, CCI, bagl ve miisterek yonetime tabi ortakliklartyla ilgili olarak 22.533 TL tutarindaki
maddi duran varliklardan olugsmaktadir (31 Aralik 2010 —22.350 TL).

Kiraci Olarak — Finansal Kiralama

Grup tarafindan finansal kiralama yolu ile elde edilen miilkler, binalar, makine ve ekipman, motorlu araglar ve
mobilya ve demirbaslardan olusmaktadir. Finansal kiralama ile ilgili kira &demeleri disindaki en Onemli
yiikiimliiliikler miilklerin bakimi, sigorta ve vergilerdir. Finansal kiralama anlagmalarinin vadeleri genellikle 3 y1l ile

25 yil arasinda degismekte ve gesitli vadelerde anlagmalar1 yenileme opsiyonu bulunmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal kiralama ile elde edilen maddi duran varliklarin maliyeti
sirastyla 63.580 TL ve 65.544 TL olup bu tarihler itibariyle net defter degerleri sirastyla 6.797 TL ve 7.387 TL dir.

Kiraci Olarak — Operasyonel Kiralama

Efes Moscow’un bira fabrikalarindan biri ve Mutena Maltery’nin malt fabrikasi, Moskova Sehri Yonetimi’nden 49
yilligina kiralanan bir arsada kuruludur. Grup’un ayrica iliskili tarafi olan Celik Motor Ticaret A.S. ile motorlu
tasitlar i¢in operasyonel kiralama sézlesmeleri bulunmaktadir.

NOT 8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Cari Alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Personelden alacaklar 2.779 3.492
Diger alacaklar 18.336 4.427
21.115 7.919

b) Diger Cari Olmayan Alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar 691 508
Diger 690 817
1.381 1.325

¢) Diger Kisa Vadeli Borclar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Gelir vergisi haricinde ddenecek vergi ve harglar 264.833 255.135
Alman depozito ve teminatlar 25.556 24.055
Yoldaki mallar igin borglar 14.265 7.504
Diger 9.631 4.152

314.285 290.846
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31 Mart 2011 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLO OZET DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 8. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devam)

d) Diger Uzun Vadeli Borg¢lar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Alman depozito ve teminatlar

146.336

144.366

NOT 9. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik dénem itibariyle maddi duran varlik girig ve ¢ikiglari asagidaki

gibidir:
Isletme Birlesmesi
Girisler Yoluyla Edinilen Transferler Cikislar (net)
31 Mart 2011
Arsalar ve yeriistii diizenleri 655 9.259 42 -
Binalar 390 - 361 (3.773)
Makine ve ekipman 3.519 8.746 7.558 (282)
Motorlu araglar 406 295 405 219)
Mobilya ve demirbaslar 51.762 3.820 3.495 (486)
Ozel maliyetler 9 - 610 -
Devam eden yatirnmlar 66.894 438 (12.471) 2)
123.635 22.558 - (4.762)
31 Mart 2010
Arsalar ve yeriistii diizenleri 1.022 - 23 -
Binalar 81 - 2.289 (419)
Makine ve ekipman 6.916 - 12.301 (1.305)
Motorlu araglar 849 - 122 (57)
Mobilya ve demirbaglar 27.817 - 3.337 (1.376)
Ozel maliyetler - - - -
Devam eden yatirimlar 34917 - (18.072) (53)
71.602 - - (3.210)

NOT 10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik donem itibariyle maddi olmayan duran varlik giris ve ¢ikislar

asagidaki gibidir:
Isletme Birlesmesi
Girisler Yoluyla Edinilen Transferler Cikislar (net)

31 Mart 2011
Haklar 144 - - -
Diger maddi olmayan duran varhklar 986 35 - -
1.130 35 - -

31 Mart 2010
Haklar 57 - - -
Diger maddi olmayan duran varliklar 218 - - (78)
275 - - (78)
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31 Mart 2011 Tarihi itibariyle )
ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLO OZET DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 11. 0ZKAYNAKLAR

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin (SPK’nin yayinladigi
tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net donem
karmnm (SPK’ye gore enflasyona gore diizeltilmis kar) %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin (SPK’ye gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde yaparlar. 9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK
karar1 uyarinca, konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliliigli bulunan isletmelerce dagitilabilir karin
hesaplanmasinda, konsolide finansal tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen; baglh ortaklik, miisterek yonetime tabi
tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal
kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar dagitim karart alinmis olmasina
bakilmaksizin, dagitacaklar kar tutarini Teblig cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda
yer alan net dénem karlarimi dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 ile paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar igin yapilacak
temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak sermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar
dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak kalemlerinin nominal degerleri, 6zkaynak enflasyon
diizeltmesi farklar1 ve doniistiiriilmiis degerleri asagidaki gibidir:

Nominal Ozkaynak enflasyon Doniistiiriilmiis

31 Mart 2011 degerler diizeltmesi farklari degerler
Sermaye 450.000 63.583 513.583
Yasal yedekler 138.442 74.697 213.139
Olaganiistii yedekler 444.119 26.091 470.210
1.032.561 164.371 1.196.932

Deger artis fonlar: 14.098
Yabanci para ¢evrim farklari 87.938
Diger yedekler (5.736)
Birikmis karlar (Net donem kari dahil) 1.614.152
Toplam ana ortakhga ait 6zkaynaklar 2.907.384
Nominal Ozkaynak enflasyon Doniistiirilmiis

31 Aralik 2010 degerler diizeltmesi farklar1 degerler
Sermaye 450.000 63.583 513.583
Yasal yedekler 138.442 74.697 213.139
Olaganiistii yedekler 444119 26.091 470.210
1.032.561 164.371 1.196.932

Deger artis fonlar1 19.569
Yabanci para ¢evrim farklari (4.085)
Diger yedekler (5.736)
Birikmis karlar (Net donem kar1 dahil) 1.560.407
Toplam ana ortakliga ait 6zkaynaklar 2.767.087
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(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 12. TAAHHUTLER
Ana Ortak (Anadolu Efes) ve Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakhklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ana ortak ve tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar icin verilen teminat rehin ipotek (TRI) pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2011
Orijinal Orijinal Orijinal Orijinal Orijinal Orijinal
Toplam Para Para Para Para Para Para
TL Birimi Birimi Birimi Birimi Birimi Birimi
Karsihgi TL Bin USD Bin EUR Bin KZT Bin RUR Bin GEL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1 70.570 12.042 3.910 14.046 483.689 302.499 239
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart 669.933 - 351.429 40.000 3.627.784 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar - - - - - - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - - - - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar - - - - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - - - - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisilerin Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - - - - - -
Toplam 740.503 12.042 355.339 54.046 4.111.473 302.499 239

Diger verilen TRI’lerin $zkaynaklara orani (%) - - - - - - -

31 Aralik 2010
Toplam Orijinal Orijinal Orijinal Orijinal Orijinal
TL Para Birimi Para Birimi Para Birimi Para Birimi Para Birimi
Karsilig TL Bin USD Bin EUR Bin KZT Bin RUR

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1 60.423 13.035 895 8.381 314.003 493.954
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart 673.948 - 358.629 40.000 3.625.311
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TR{'lerin
Toplam Tutar1 - - - - -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - - - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar - - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutart - - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisilerin Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - - - - -
Toplam 734371 13.035 359.524 48.381 3.939.314 493.954

Diger verilen TRI’lerin $zkaynaklara orani (%) - - - - - -

EBI ve Bagh Ortakliklar1
Hisse Senedi Satis Opsiyonlari

European Bank for Reconstruction and Development (EBRD)’a, EBI tarafindan EBRD’nin Efes Moscow’un
sermayesine ilk katiliminin 7. ve 10. y1l doniimleri arasinda uygulanabilir olmak {izere taninan hisse senedi satis
opsiyonu yeniden yapilandirilmig ve uygulanabilirlik tarihleri 2011 ve 2015 yillar1 arasinda olacak sekilde yeniden
diizenlenmistir. Bu hisse senedi satis opsiyonu ile EBRD, elindeki Efes Moscow hisselerini bagimsiz bir degerleme
yaptirilarak belirlenen bir fiyattan EBI’ya satma hakkini elinde bulundurmaktadir. Cesitli degerleme teknikleri ve
varsayimlara gore belirlenen ve makul degeri 126.467 TL (31 Aralik 2010 —126.279 TL) olan satis opsiyonu
yiikiimliiliigd, konsolide bilangoda “diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” kalemi i¢erisinde gosterilmistir.

CC1, Bagh ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar
a) Hisse Senedi Satis Opsiyonlari

Day Investments Ltd.’ye, CCI tarafindan 2012 yilinda uygulanabilir olmak {izere bir hisse senedi satis
opsiyonu taninmigtir. Bu hisse senedi satis opsiyonu ile Day Investment Ltd., elindeki Turkmenistan CC
hisselerini 2.360 bin USD’den CCi’ye satma hakkini elinde bulundurmaktadir. Ilgili satis opsiyonu
ylkiimliligli, Grup’un pay1 oraninda “diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler” kalemi icerisinde 1.836 TL olarak
gosterilmistir (31 Aralik 2010 —“diger uzun vadeli yiikiimliiliikkler” kalemi igerisinde 1.834 TL).
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NOT 12. TAAHHUTLER (devami)
CCi, Bagh ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar: (devami)
b) Teminat Mektuplar:

CCi’nin 31 Mart 2011 tarihi itibariyle, gesitli kuruluslara verdigi 72.869 TL tutarmda teminat mektubu
bulunmaktadir (31 Aralik 2010 — 63.901 TL).

Operasyonel Kiralama

Grup’un 31 Mart 2011 tarihi itibariyle, iptal edilemeyecek operasyonel kiralama sozlesmeleri kapsaminda gelecek
donemlere ait taahhiit edilen ylikiimliiliik tutar1 19.177 TL dir (31 Aralik 2010 - 14.681 TL).

Vergi ile ilgili ve Yasal Konular

Grup’un yurtdisinda faaliyette bulundugu bdlgelerin cogunda, vergilendirme ve yabanci para ile yapilan islemlerle
ilgili yasalar ve diizenlemeler, hiikiimetlerin planli ekonomiden pazar ekonomisine gecis ile ilgili yaptigi
¢aligmalarin sonucunda gelisme gostermeye devam etmektedir. Cesitli yasalar ve diizenlemeler her zaman yazilt
olarak ifade edilmemistir ve bu diizenlemelerin uygulanmasi yerel, bolgesel ve milli vergi otoriteleri, ilgili {ilkelerin
merkez bankasi ve maliye bakanligi’nin yorumuna tabidir. Vergi beyanlar1 ve diger yasal alanlar (6rnegin giimriikler
ve para birimi kontrolii), yasalarla ceza kesme ve faiz oran1 uygulama hakk: verilmis ¢esitli otoriteler tarafindan
gbzden gecirme ve incelemeye tabidir. Bu, Grup’un yurt disinda agirlikli olarak faaliyette bulundugu bdlgelerde,
daha gelismis vergi sistemleri olan iilkelerde goriilmeyen vergi ile ilgili riskler yaratmaktadir.

NOT 13. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varliklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Pesin 6demeler 67.292 35.661
Indirilecek veya transfer edilen Katma Deger Vergisi (KDV) 64.797 58.100
Saticilara verilen avanslar 47.433 34.267
Pesin 6denen vergiler 18.651 23.251
Diger 1.044 753

199.217 152.032

b) Diger Duran Varhklar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Pesin 6demeler 33.592 48.341
Verilen avanslar 20.752 14.274
Tecil ve terkini bekleyen KDV ve diger vergiler 9.930 6.690
Diger 21 173

64.295 69.478
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NOT 13. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

¢) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Satis opsiyonu yiikiimliiligii (Not 12) 128.303 126.279
Gider tahakkuklar1 37.479 24418
Alinan avanslar 12.417 12.185
Personele borglar 11.104 5.169
Diger 876 1.239

190.179 169.290

d) Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Tecil ve terkini beklenen KDV ve diger vergiler 9.908 6.654
Satis opsiyonu yikimliiliigi (Not 12) - 1.834
Diger 1.199 1.214
11.107 9.702
NOT 14. DIGER FAALIYET GELIR / GIDERLERI
a) Diger Faaliyet Gelirleri
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Maddi duran varlik satis kar1 3.952 721
Hurda ve diger malzeme satis gelirleri 556 453
Kira gelirleri 388 686
Diger gelirler 5.824 4.887
10.720 6.747
b) Diger Faaliyet Giderleri
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Bagislar (3.691) (3.815)
Maddi duran varlik deger diisiikligi karsilig (1.799) -
Maddi duran varlik satis zarari (136) (117)
Diger giderler (1.466) (4.293)
(7.092) (8.225)

NOT 15. FINANSAL GELIRLER

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Kur farki geliri 45.662 32.104
Faiz gelirleri 19.510 16.939
Tiirev islemlerinden kaynaklanan gelir 278 121

65.450 49.164
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NOT 16. FINANSAL GIDERLER

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Faiz giderleri (19.186) (18.361)
Kur farki gideri (30.952) (8.380)
Tiirev islemlerinden kaynaklanan gider (326) (283)
Diger finansman giderleri (866) (2.666)

(51.330) (29.690)

NOT 17. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir (2010 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu
takip eden dordiincii ayin yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek seferde
O6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar lizerinden %20 (2010 - %20)
oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir.

6111 Sayili Kanun, 25 Subat 2011 tarih ve 1. Miikerrer 27857 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige
girmistir. Ilgili kanunun 6. maddesine gore, gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri, vermis olduklari yillik
beyannamelerinde vergiye esas alman matrahlarini artirdiklart takdirde, kendileri hakkinda artirimda bulunulan
yillar i¢in yillik gelir ve kurumlar vergisi incelemesi ve bu yillara iliskin olarak bu vergi tiirleri i¢in daha sonra bagka
bir tarhiyat yapilmayacaktir. Kanun uyarinca, Ef-Pa i¢in 2006, 2007, 2008 ve 2009 yillari1 kapsayacak sekilde
kurumlar vergisi matrah artiriminin beyannameleri verilmis ve toplam 6.211 TL tutarindaki vergi gideri i¢in 31 Mart
2011 tarihi itibariyle karsilik ayrilmis ve donem vergi gideri igerisinde gosterilmistir.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati uyarinca, mali zararlar olustuklar1 yili takip eden en fazla bes yil boyunca ileriye
tasiabilirler. Ayrica vergi beyanlart ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi idaresince bes yil igerisinde
incelenebilmektedir. Tiirkiye’deki vergi mevzuati, konsolide vergi beyannamesi verilmesine izin vermemektedir. Bu
nedenle, konsolide finansal tablolardaki vergi karsilig1, konsolide edilen her bir sirket i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle etkin vergi oranlar1 kullanarak hesaplanan konsolide ertelenmis
vergi varliginin dagilimi asagidaki gibi 6zetlenmistir:

Varhk Yiikiimliiliik Net

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralbilk 31 Mart 31 Aralik

2011 2010 2011 2010 2011 2010

Maddi ve maddi olmayan duran valiklar - - (102.556) (95.130) (102.556) (95.130)
Stoklar 3.354 2.198 - - 3.354 2.198
Taginan zararlar 56.938 52.684 - - 56.938 52.684

Kidem tazminati ve ¢alisanlara saglanan

diger faydalar 14.177 13.736 - - 14.177 13.736
Diger (*) 29.735 23.677 - - 29.735 23.677

104.204 92.295 (102.556) (95.130) 1.648 (2.835)

(*) Gelir olarak kaydedilmeyen ihtilafli vergi alacaklarina iligkin 6denmis olan gelir vergisinden kaynaklanan tutar
diger kalemi igerisinde gosterilmistir.
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NOT 18. HiSSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang, sermayedarlara atfedilebilen cari net donem karinin hesap dénemi boyunca islem goren hisse

senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Asagidaki tablo, hisse basma kazang hesaplamasinda kullanilan net donem kari ve hisse senedi bilgilerini

yansitmaktadir:
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Net donem kar1 53.745 71.524
Agirlikli ortalama hisse sayis1 450.000.000 450.000.000
Hisse basina kazang (tam TL) 0,1194 0,1589

Bilango tarihi ve bu konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi arasinda, hisse senetleri veya potansiyel hisse

senetlerini igeren baska islemler gergeklesmemistir.

NOT 19. iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iligkili Taraflarla Ilgili Bakiyeler

i) lliskili Taraflarla ilgili Banka ve Menkul Kiymet Bakiyeleri

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Alternatifbank (2) (4) 321.368 202.200
Alternatif Yatirrm A.S. (4) 1.316 1.260
322.684 203.460

i) lliskili Taraflardan Alacaklar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Central Europe Beverages B.V. (CEB) (5) 37 51
Celik Motor Ticaret A.S. (4) 14 4
Alternatifbank (2) (4) 13 -
Adel Kalemcilik San. Tic A.S. (4) 1 102
Diger 17 180

82 337

iii) Iliskili Taraflara Borclar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Oyex Handels GmbH (4) 3.581 4.990
AEH (1) (3) 1.513 2.822
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. (2) (4) 612 612
Diger 474 222

6.180 8.646

(1)  Yazcilar Holding A.S. (hissedar)’nin iliskili tarafi
(2)  Grup’un uzun vadeli finansal yatirimi

(3)  Grup’un hissedar1

(4)  AEH (hissedar)’nin iligkili tarafi

(5)  Grup’un istiraki
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NOT 19. iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) iliskili Taraflarla Yapilan islemler

i) Mal Al ve Diger Giderler

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Efes Pilsen Spor Kuliibii 22.500 18.000
AEH (1) (3) 3.890 3.514
Oyex Handels GmbH (4) 3.732 3.368
Anadolu Vakfi 3.691 3.811
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. (2) (4) 3.033 2.802
Celik Motor Ticaret A.S. (4) 2.773 2.636
AEH Miinih (4) 1.380 2.695
Efes Turizm Isletmeleri A.S. (4) 1.018 818
Anadolu Isuzu Otomotiv San. ve Tic. A.S. (1) 806 289
Mutena Maltery (5) - 1.413
Diger 119 2.621
42.942 41.967
ii) Finansal Gelir / (Gider), Net
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Alternatifbank (2) (4) 2.914 2.000
Diger 42) 2
2.872 2.002
iii) Diger Gelir / (Gider), Net
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Anadolu Restoran Isletmeleri Ltd. Sti. (4) 53 69
Alternatifbank (2) (4) 28 26
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. (2) (4) 2 71
Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. (1) - 19
AEH (1) (3) - 12
Diger 33 163
116 360

(1) Yazcilar Holding A.S. (hissedar)’nin iliskili tarafi
(2)  Grup’un uzun vadeli finansal yatirimi

(3) Grup’un hissedar1

(4)  AEH (hissedar)’nin iligkili tarafi

(5) 2010 y1li Agustos ay1 itibariyle tam konsolidasyon metoduyla konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
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NOT 19. iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
b) iliskili Taraflarla Yapilan islemler (devam)
iv) Ust Yonetime Saglanan Faydalar

31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Grup igerisinde iist diizey yonetici pozisyonunda ¢aliganlara cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 3.264 2.496
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 1.258 609
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
4.522 3.105

31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Anadolu Efes Y&netim Kurulu Uyelerine yapilan kar pay1 6demesi
yoktur.

NOT 20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kullanilan belli baglt finansal araglar banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir.
Bu araglart kullanmaktaki asil amag, operasyonlar igin finansman yaratmaktir. Ayrica direkt olarak faaliyetlerden
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglar da mevcuttur.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, fiyat riski, kredi riski ve likidite riskidir. Grup
yonetimi bu riskleri agagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Ayrica finansal araglarin kullanilmasinda ortaya ¢ikabilecek
piyasa riski de takip edilmektedir.

a) Faiz Riski

Grup, faiz haddi bulunan varlik ve yiikiimliilikklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz riskine agiktir. Grup, varlik ve yiikiimliiliiklerinin faiz oranlarin1 dengede tutmak ya da riskten korunma
amagli finansal araglar kullanmak suretiyle bu riski yonetmektedir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup uluslararasi piyasalarda faiz oranlarinda ortaya g¢ikabilecek dalgalanma
etkilerinden korunmak amaciyla ¢esitli finans kuruluglariyla toplam 25,1 milyon USD tutarindaki kredilerle
ilgili olarak vadeli faiz orani degisimi s6zlesmelerine taraf olmustur (31 Aralik 2010 — 25,1 milyon USD).

Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismi piyasada gegerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir.
Bundan dolayr Grup ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir.
Grup’un faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden etkilenmesi oncelikli olarak borg
yiikiimliiliikleriyle iligkilidir.
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NOT 20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
b) Yabanci Para Riski

Yabanci para riski, genelde EURO ve USD varlik ve yiikiimliliikler bulunmasindan kaynaklanmaktadir.
Grup’un yaptig1 islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler islevsel para birimi disindaki para birimi
cinsinden mal alimi ve satimi yapilmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanilmasindan
kaynaklanmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

31 Mart 2011

Diger

TL Karsihg Yabanci

(Fonksiyonel Bin TL Bin TL Para TL

para birimi) USD Karsihg EURO Karsihg Karsih@

1. Ticari ve liskili Taraflardan Alacaklar 15.180 5.090 7.881 518 1.131 6.168
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 155.127 72.461 112.191 15.326 33.436 9.500
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 13.064 794 1.229 3.947 8.611 3.224
4. Donen Varhklar 183.371 78.345 121.301 19.791 43.178 18.892
5. Ticari ve liskili Taraflardan Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger 1.288 23 36 574 1.252 -
8. Duran Varhklar 1.288 23 36 574 1.252 -
9. Toplam Varhklar 184.659 78.368 121.337 20.365 44.430 18.892
10. Ticari ve iliskili Taraflara Borglar (65.602) (6.363) (9.852) (24.659) (53.796) (1.954)
11. Finansal Yiikiimliiliikler (565.042)  (333.447)  (516.276) (22.353) (48.766) -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler (6.149) (1.805) (2.795) (143) (311) (3.043)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (636.793)  (341.615)  (528.923) (47.155) (102.873) (4.997)
14. Ticari ve iliskili Taraflara Borglar - - - - - -
15. Finansal Yikiimliliikler (422.537)  (215.024)  (332.921) (41.078) (89.616) -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (422.537)  (215.024)  (332.921) (41.078) (89.616) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (1.059.330)  (556.639)  (861.844) (88.233) (192.489) (4.997)
19. Bilan¢o Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (874.671)  (478.271)  (740.507) (67.868) (148.059) 13.895
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (889.023)  (479.088)  (741.772) (72.389) (157.922) 10.671
22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - -
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Ki Tutar1 - - - - - -

Déviz pozisyonu tablosu
31 Arahk 2010

Diger

TL Karsihg Yabanci

(Fonksiyonel Bin TL Bin TL Para TL

para birimi) USDh Karsihg EURO Karsih@gi  Karsih@

1. Ticari ve liskili Taraflardan Alacaklar 12.219 4.453 6.885 489 1.002 4.332
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 66.718 26.871 41.542 2.959 6.063 19.113
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 6.915 50 77 1.488 3.049 3.789
4. Donen Varhklar 85.852 31.374 48.504 4.936 10.114 27.234
5. Ticari ve liskili Taraflardan Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varhklar - - - - - -
9. Toplam Varhklar 85.852 31.374 48.504 4.936 10.114 27.234
10. Ticari ve iliskili Taraflara Borglar (75.043) (3.750) (5.798) (32.280) (66.145) (3.100)
11. Finansal Yiikiimliiliikler (505.118)  (297.179)  (459.439) (22.292) (45.679) -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler (4.982) (706) (1.092) (276) (565) (3.325)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (585.143)  (301.635)  (466.329) (54.848) (112.389) (6.425)
14. Ticari ve iliskili Taraflara Borglar - - - - - -
15. Finansal Yikiimliliikler (436.370)  (227.759)  (352.116) (41.118) (84.254) -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler (1.833) (1.186) (1.833) - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (438.203)  (228.945)  (353.949) (41.118) (84.254) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (1.023.346)  (530.580)  (820.278) (95.966) (196.643) (6.425)
19. Bilango Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilan¢o Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (937.494)  (499.206) (771.774) (91.030) (186.529) 20.809
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (944.409)  (499.256)  (771.851) (92.518) (189.578) 17.020
22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Ki Tutar1 - - - - - -
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NOT 20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

b) Yabanci Para Riski (devami)

31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ihracat ve ithalata iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Toplam ihracat Tutar1 25.440 21.432
Toplam ithalat Tutari 162.555 105.164

31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolar1 agagida gosterilmistir:

Déviz kuru duyarhilik analizi tablosu

31 Mart 2011

Kar/ (zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
USD net varlik / (ytikiimliiliigii) (74.051) 74.051 120.963 (120.963)
USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
USD Net Etki (74.051) 74.051 120.963 (120.963)
EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
EURO net varlik / (ytikimliligi) (14.806) 14.806 2.140 (2.140)
EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
EURO Net Etki (14.806) 14.806 2.140 (2.140)
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama %10 degismesi:
Diger doviz net varlik / (ylikiimliiliigii) 1.390 (1.390) - -
Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger Déviz Varhiklar: Net Etki 1.390 (1.390) - -
TOPLAM (87.467) 87.467 123.103 (123.103)

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Mart 2010
Kar/ (zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:
USD net varlik / (ytikiimliiligi) (80.736) 80.736 110.131 (110.131)
USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
USD Net Etki (80.736) 80.736 110.131 (110.131)
EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
EURO net varlik / (yiikimliligi) (24.963) 24.963 2.543 (2.543)
EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
EURO Net Etki (24.963) 24.963 2.543 (2.543)
Diger d6viz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degigmesi:
Diger d6viz net varlik / (yiikiimliligii) 1.756 (1.756) - -
Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger Doviz Varliklar1 Net Etki 1.756 (1.756) - -
TOPLAM (103.943) 103.943 112.674 (112.674)

¢) Likidite Riski
Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarmi karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi

kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diistirtilmektedir.
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NOT 20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

d) Fiyat Riski

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Grup tarafindan ayn1 para biriminden
bor¢ ve alacaklarin, faiz tasiyan varlik ve yiikiimliliiklerin birbirini karsilamasi yoluyla dogal olarak
yonetilmektedir. Piyasa riski, Grup tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metotlari

vasitastyla yakindan takip edilmektedir.

e) Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylikiimliliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla
yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek

yonetmeye calismaktadir.

Kredi risk yogunlagmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayn1 cografi bolgede
yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin sdzlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini benzer ekonomik kosullar gergevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi riskinin yogunlasmasi Grup’un performansinin belli bir sektdrii veya cografi bolgeyi etkileyen

gelismelere duyarliligimi géstermektedir.

Grup kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektor veya bolgedeki sahislar veya
gruplar iizerinde istenmeyen yogunlagsmalardan kaginarak yonetmeye caligmaktadir. Grup ayrica gerekli

g0ordiigli durumlarda miisterilerinden teminat almaktadir.

f) Sermaye Risk Yonetimi
Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek
adma, giiclii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir.

NOT 21. FINANSAL ARACLAR

Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller diginda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul

degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazli finansal alacak ve borglar finansal tablolarin hazirlandigi giiniin yabanci para kur oranlari
iizerinden degerlendirilmektedir. Grup’un finansal araglarinin gercege uygun degerlerinin tahmininde asagida

belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

i) Finansal Varhklar

Bazi finansal varliklarin gergege uygun degerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alip nakit ve
nakit benzerleri, bunlarmn {izerindeki faiz tahakkuklar1 ve diger kisa vadeli finansal varliklar1 icermektedir
ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, ger¢ege uygun degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
disiiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsiligi ve siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki

tagian degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

ii) Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal ylikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun degerlerinin
tasidiklar1 degere yaklastigi diistiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve
islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullari
dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin gercege uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi
diistiniilmektedir. Reeskont karsiligi diisiildiikten sonra kalan ticari borglarin gergege uygun degerlerinin

tasidiklart degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
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NOT 21. FINANSAL ARACLAR (devami)

Tiirev Finansal Enstriimanlar ve Riskten Korunma islemleri

Tiirev finansal araglar ilk olarak maliyetleri ile kayda alinmakta, izleyen donemlerde de makul degerleri ile
degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini agirlikli olarak yapilandirilmis vadeli doviz alim-satim
sozlesmeleri ile faiz orani1 swap islemleri olusturmaktadir. Yapilandirilmis vadeli doviz alim-satim ve faiz orani
swap sozlesmeleri ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi
yoniinden UMS 39 “Finansal Araglar : Muhasebelestirme ve Olgme” standardina ait gerekli kosullar1 tasimamasi
nedeniyle konsolide finansal tablolarda riskten korunma amaghh tiirev finansal araglar olarak
muhasebelestirilmemektedir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup uluslararasi piyasalarda faiz oranlarinda ortaya c¢ikabilecek dalgalanma
etkilerinden korunmak amaciyla gesitli finans kuruluslartyla toplam 25,1 milyon USD tutarindaki kredilerle ilgili
olarak vadeli faiz orani degisimi so6zlesmelerine taraf olmustur (31 Aralik 2010 — 25,1 milyon USD). S6z konusu
sozlesmelerin gercege uygun deger farki olan 48 TL (31 Mart 2010 — 162 TL), tiirev islemlerinden kaynaklanan
gider olarak konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

NOT 22. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Anadolu Efes’in 28 Nisan 2011 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda, ortaklara 216.000 TL briit
kar pay1 dagitilmasina, ayrica intifa senedi sahiplerine 8.850 TL, yonetim kurulu iiyelerine 21.682 TL briit kar
payt 6denmesine, yasal yiikiimliiliikkler diistildiikten sonra kalan safi karin olagantistii ihtiyatlara ayrilmasina ve
kar dagitimma 27 Mayis 2011 tarihinden itibaren baglanmasina karar verilmistir.

b) CCi’nin 27 Nisan 2011 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2010 mali y1li net ddnem karindan
kanuni miikellefiyetler diisiildiikten sonra, temettii olarak 70.000 TL’nin 26 Mayis 2011 tarihinden itibaren
ortaklara paylar1 oraninda dagitilmasina ve kalan karin fevkalade yedek akge olarak ayrilmasina karar
verilmistir.

¢) Efes Moscow, 10 Mayis 2011 tarihinde, ilk yil1 geri ddemesiz olmak iizere toplam 3 yil vadeli 90 milyon USD
tutarinda kredi kullanmak iizere HSBC Bank ile anlagma imzalamustir. S6z konusu kredi EBI tarafindan garanti
edilmis olup, Libor+%1.60 faiz oranina tabidir. Alinan kredi, Efes Moscow’un 13 Mayis 2011 tarihinde vadesi
dolacak 80 milyon USD tutarindaki mevcut kredisinin finansmani ve isletme sermayesi ihtiyaci igin
kullanilacaktir.
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