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31.03.2011 TARİHİNDE SONA EREN DÖNEME AİT 

KONSOLİDE FİNANSAL SONUÇLARA İLİŞKİN 

GENEL BİLGİLENDİRME YAZISI 

 
 

Şirketimizin, yerli ve yabancı yatırımcı kişi ve kurumları bilgilendirmek amacıyla, Sermaye Piyasası 

Kurulu (“SPK”) tarafından yayınlanan muhasebe ilkelerine uygun olarak hazırlanmış olan 31.03.2011 

tarihli konsolide mali tablolarına ilave olarak, söz konusu konsolide sonuçları oluşturan Türkiye bira 

operasyonlarımız, yurtdışı bira operasyonlarımız ile meşrubat operasyonlarımıza ait konsolide özet 

faaliyet sonuçları ilişikte verilmektedir. 
 

İlişikteki dönem sonu konsolide mali tablolar ve dipnotlarında 31.03.2011 ve 31.12.2010 itibarıyla 

konsolide bilançolar mukayeseli olarak gösterilmekte olup, 31.03.2011 ve 31.03.2010 tarihlerinde sona 

eren dönemlere ait konsolide gelir tabloları da mukayeseli olarak yer almaktadır. Operasyonlarımızın her 

birine ait mali tablolar kendi raporlama para birimleri cinsinden gösterilmektedir. 
 

BİRA GRUBU 

Türkiye Bira Operasyonları:  
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Türkiye bira operasyonlarımızın yurtiçi satış 

hacmi artan satış fiyatları nedeniyle 2011’in 

ilk çeyreğinde 2010’un ilk çeyreğine göre 

%4,5 gerilemiştir. İhracat pazarlarımızın 

bazılarında yaşanan politik dalgalanmalardan 

etkilenen ihracat hacimlerimizin de katkısıyla 

toplam satış hacmimiz ise 1,7mhl seviyesinde 

gerçekleşerek %5,1 oranında gerilemiştir.   

 

2011’in ilk çeyreğindeki satış hacmi 2010 

yılının ilk çeyreğine göre daha düşük olsa da, 

Ekim 2010’daki vergi artışını yansıtmak için 

gerekenden daha fazla oranda yapılan fiyat 

artışı nedeniyle daha yüksek olan litre başı 

fiyatlardan ötürü satış gelirleri %3,6 artarak 

282,4 milyon TL olarak gerçekleşmiştir.  



2 
 

 

Daha yüksek fiyatlara ilave olarak, girdi fiyatlarındaki makul artışlar sayesinde 2011’in ilk çeyreğindeki 

brüt kar marjı 2010’un aynı dönemine kıyasla 175 baz puan artarak %70,4 olarak gerçekleşmiştir. 

Dolayısıyla, Türkiye bira operasyonlarının brüt karı aynı dönemde %6,3 artarak 198,8 milyon TL alarak 

gerçekleşmiştir.  

 

Türkiye bira operasyonlarının faaliyet karı 2011’in ilk çeyreğinde 2010’un aynı dönemine kıyasla %2,3 

artarak 84,3 milyon TL olarak gerçekleşmiştir. Buna rağmen, faaliyet giderlerinin net satışlara oranı 

2011’in ilk çeyreğinde 2010’un ilk çeyreğine göre daha yüksek olduğundan, faaliyet kar marjı 38 baz 

puanlık hafif bir düşüşle 29,9% olarak gerçekleşmiştir. Sonuç olarak Türkiye bira operasyonları 2011’in 

ilk çeyreğinde %3,4 artışla 107,6 milyon TL FAVÖK kaydetmiş, FAVÖK marjı da 2010’un ilk çeyreğine 

kıyasla neredeyse yatay kalarak 38,1% olmuştur. 
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Bir defaya özgü bazı ödemelerden dolayı artan vergiler yüzünden Türkiye bira operasyonlarının net karı 

%4,9 düşerek 69,6 milyon TL olarak gerçekleşmiştir. 

 

Son olarak, Türkiye bira operasyonlarının net nakit pozisyonu 2010 yıl sonundaki 178,2 milyon TL 

seviyesinden bu senenin ilk çeyreğinde 209,8 milyon TL seviyesine ulaşmıştır.   
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Yurtdışı Bira Operasyonları: 

Efes Breweries International N.V.: 

Yurtdışı bira operasyonlarımız, Şirketimizin %100 oranında bağlı ortaklığı olan Hollanda’da mukim Efes 

Breweries International N.V. (“EBI”) tarafından yürütülmektedir. EBI 2011 yılı Mart sonu itibarıyla dört 

ülkede 9 bira fabrikası ve 5 malt üretim tesisi ile faaliyetlerini sürdürmektedir. Heineken International B.V. 

(“Heineken”) ile gerçekleştirdiği stratejik ortaklık sayesinde Sırbistan’da üçüncü büyük bira şirketinin de 

%28 ortağı konumunda olan EBI’nin Beyaz Rusya’da da kendi ürünlerinin satış ve dağıtımın yapan bir 

iştiraki bulunmaktadır. EBI’nin konsolide sonuçları Anadolu Efes’in sonuçlarına tam konsolidasyon 

yöntemi ile konsolide edilmektedir.  
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Satış hacminde %10,5 büyüme kaydedilen geçen 

senenin yüksek bazına rağmen, EBI’nin 2011 ilk 

çeyreğindeki konsolide satış hacmi 2010’un ilk 

çeyreğine kıyasla %4,2 artarak 2,8mhl’e ulaşmıştır. En 

büyük pazarımız olan Rusya’da yüksek bira fiyatlarının 

ve soğuk geçen kış mevsiminin olumsuz etkisinden 

dolayı, 2011’in ilk çeyreğindeki tüketici talebi 

beklendiği gibi zayıf olmuştur. Buna rağmen, 

operasyonlarımızın bulunduğu diğer pazarlardaki 

güçlü satış performansımız Rusya’da yatay 

seviyelerde seyreden satış hacmini fazlasıyla bertaraf 

etmiş ve EBI 2011 yılının ilk çeyreğinde de satış 

hacmindeki büyüme trendini korumuştur.   

   

2011’in ilk çeyreğinde konsolide net satış gelirlerimiz 

2010’un ilk çeyreğine kıyasla %6,2 büyüyerek 176,4 

milyon TL’ye ulaşarak, hacim büyümesini geçmiştir. Bu 

artışta yapılan fiyat artışlarının katkısı etkili olmuştur. 
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2011 yılının ilk çeyreğindeki brüt karımız 2010 yılının aynı dönemine kıyasla %1,4 artarak 73,8 milyon 

ABD doları olarak gerçekleşmiştir. Ancak 2011’in ilk çeyreğindeki marjlarımız emtia fiyatlarındaki (arpa 

ve petrol) artışlardan ve satışların kırılımındaki değişiklikten dolayı baskı altında kalmıştır. Dolayısıyla, 

2011 yılının ilk çeyreğinde brüt kar marjımız 2010 yılının ilk çeyreğine kıyasla 197 baz puan gerileyerek 

%41,8 olarak gerçekleşmiştir. Promosyonlar gibi fiyatlama uygulamalarının Rusya pazarında yoğun 

olarak kullanımı, fiyat artışı yapılmasını zorlaştırsa da Kasım 2010’da yaptığımız fiyat artışının akabinde 

Nisan 2011’de bir fiyat artışı daha yaparak fiyatlarımızı toplamda %6’nın da üzerinde yükseltebildik. 

 

Artan  brüt kar rakamına rağmen, 2011’in ilk çeyreğinde önemli ölçüde artan faaliyet giderlerinden dolayı 

EBI 7,8 milyon ABD doları faaliyet zararı açıklamıştır. 2010’un ilk çeyreğine göre 2011’in ilk çeyreğinde 

artan satış hacimleri ve yükselen petrol fiyatlarının etkisiyle artan nakliye giderlerine ek olarak, Rusya’da 

ücretlerle ilgili artan vergiler ve katkılar ile daha da değer kazanan yerel para birimleri diğer faaliyet 

gelir/giderleri hariç faaliyet giderlerinin %13,8 artarak 84,0 milyon ABD dolarına ulaşmasındaki en önemli 

nedenlerdir. Bunun sonucunda, EBI 2011’in ilk çeyreğinde 19,2 milyon ABD doları FAVÖK elde etmiştir 

ve bu rakam 2010’un ilk çeyreğine göre %25 düşüşe denk gelmektedir. FAVÖK marjı ise 453 baz puan 

düşerek %10,9 olarak gerçekleşmiştir. Ancak faaliyet zararı rakamı ciddi olarak azalan finansman 

giderleri ve çoğunluğu gayri nakdi olmasına rağmen dolar karşısında güçlenen yerel para birimleri 

sayesinde oluşan kur farkı gelirlerinin olumlu etkisi sayesinde 3,8 milyon ABD doları net zarara 

indirgenmiştir. 

 

31 Mart 2011 itibariyle, EBI’nin finansal borcu (satış opsiyonları hariç) 510,9 milyon ABD doları’dır. Bu 

borcun yaklaşık %53’ü bir yıl vadeli olup, geri kalan kısmının vadesi ise 2015’e kadar uzamaktadır. Öte 

yandan, 31 Mart 2011 itibariyle EBI’nin nakit ve nakit benzeri varlıkları 39,6 milyon ABD doları olup, 

şirketin net borcu ise 471,3 miyon ABD doları’dır. EBI’nin net borç/FAVÖK rasyosu geçen seneki 2,5 

seviyesinden 31 Mart 2011 itibariyle 2,3 seviyesine düşmüştür.  
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Efes Rusya, Mayıs 2011’de ilk yılı geri ödemesiz olmak üzere toplam 3 yıl vadeli 90 milyon ABD doları 

tutarında kredi kullanmak üzere HSBC Bank ile anlaşma imzalamıştır. Söz konusu kredi, Libor+%1,60 

faiz oranına tabidir. Alınan kredi, MEB’in 13 Mayıs 2011 tarihinde vadesi dolacak 80 milyon ABD doları 

tutarındaki mevcut kredisinin finansmanı ve işletme sermayesi ihtiyacı için kullanılacaktır. 
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MEŞRUBAT GRUBU: 
Şirket’imizin Türkiye ve uluslararası meşrubat operasyonları Coca-Cola İçecek A.Ş. (“CCİ”) tarafından 

gerçekleştirilmektedir. CCİ’nin konsolide sonuçları Anadolu Efes’in konsolide sonuçlarına Şirket’imizin 

CCİ’deki %50,3 payı doğrultusunda oransal olarak konsolide edilmektedir.  
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Konsolide satış hacmi 2011 yılının ilk çeyreğinde %21,8 

artarak 137,1 milyon ünite kasaya ulaşırken tüm 

kategorilerde satış hacmi büyümesi elde edilmiştir. Ocak 

ve Şubat ayı içerisinde faaliyet gösterdiğimiz ana 

pazarlardaki mevsim normallerinin üzerinde seyreden 

hava koşulları ve tüm bölgelerdeki gazlı içeceğe olan 

talebin artması satış hacmindeki büyümeyi 

desteklemiştir. Satış hacmi büyümesine etki eden bir 

diğer faktör ise 2010 yılının birinci çeyreğinin düşük bazı 

olmuştur. 
 

2011 yılının birinci çeyreğinde Türkiye’deki satış hacmi 

%20,6 artarak 105,5 milyon ünite kasaya ulaşmış ve 

bütün kategorilerde kuvvetli bir büyüme sağlanmıştır. 

Gazlı içecek kategorisindeki güçlü büyüme ivmesi 

devam etmiş ve büyüme oranı yüksek onlu seviyelere 

ulaşmıştır. Talebi artırmaya yönelik girişimler ile birlikte 

kanala özgü promosyonlar pozitif büyüme trendine 

katkıda bulunmuştur. Ayrıca 2010 yılının birinci 

çeyreğinin düşük bazı da bu yılın ilk çeyreğindeki 

kuvvetli büyümeye etki etmiştir. 
 

Uluslararası operasyonların satış hacmi 2011 yılının 

birinci çeyreğinde %26,0 artarak 31,5 milyon ünite 

kasaya ulaşmıştır. Satış hacmindeki büyüme iyileşen 

ekonomik şartlar ve başarılı pazarlama stratejileri 

sayesinde özellikle Orta Asya’da %26 civarında 

gerçekleşmiştir. Buna ek olarak, Orta Asya ve 

Pakistan’daki büyüme devam ederken, Ürdün ve 

Irak’daki büyüme de satış hacmindeki artışa pozitif katkı 

sağlamıştır. 2010 yılının birinci çeyreğinin düşük bazı da 

bu çeyrekteki büyümede etkili olmuştur. 9 Mart 2011 

itibariyle CCI’nin Kuzey Irak operasyonundaki payı 

%30’dan %100’e yükselmiş ve bu tarihten itibaren tam 

konsolide edilmeye başlanmıştır. 

Türkiye 
Operasyonları

%78

Uluslararası 
Operasyonlar

%22

Satış Gelirleri Dağılımı



7 
 

Konsolide net satış gelirindeki artış bu çeyrekte satış hacmindeki büyümenin üzerinde %32,0 oranında 

artarak 587,3 milyon TL’ye ulaşmıştır. Ünite kasa başına net gelir Türkiye ve Uluslararası 

operasyonlardaki artan ortalama fiyatlar sonucunda %8,4 artarak 4,29 TL olmuştur. 

 

Türkiye’deki net satış geliri yılının birinci çeyreğinde %30,1 artmıştır. Ünite kasa başı net satış geliri ise 

ürün portföyünün pozitif yönde değişmesi ve fiyat artışları sayesinde %7,9 artmıştır. Uluslararası 

operasyonlarda net satışlar  bu çeyrekte %33,4 artarak 80,7 milyon ABD Dolarına ulaşmıştır. Bunun yanı 

sıra ünite kasa başına net satışlar önemli pazarlardaki ortalama fiyat artışları sonucunda %5,9 artarak 

2,56 ABD Dolarına yükselmiştir. 

 

Hem Türkiye hem de uluslararası operasyonlardaki hammadde fiyatlarındaki artış nedeniyle konsolide 

brüt kar marjı 1,2 puan azalarak %33,4’e gerilemiştir. Türkiye’deki satılan malın maliyeti, bu çeyrekte 

şeker fiyatlarındaki olumlu seyre rağmen, rezin ve alüminyum fiyatlarındaki artış nedeniyle net satış geliri 

büyümesinin üzerinde %32,5 oranında artmıştır. Brüt kar marjı %36,9’dan %35,8’e gerilerken ünite kasa 

başına brüt kar ise %4,5 artarak 1,56 TL’ye yükselmiştir. Uluslararası operasyonlarımızdaki satılan malın 

maliyeti, ana maliyet kalemleri olan rezin, alüminyum ve şeker fiyatlarının dönem içerisindeki yükselişiyle 

birlikte satış gelirlerindeki artıştan biraz daha fazla %34,5 oranında artmıştır. Bunun sonucunda, brüt kar 

marjı 0,6 puan azalarak %24,6’ya gerilemiştir.  
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Hammadde fiyatlarındaki artışa rağmen konsolide faaliyet karı net satış gelirindeki büyümenin üzerinde 

artış göstererek %33,1 oranında büyümüştür. Yılın ilk çeyreğinde faaliyet karı 18,7 milyon TL’ye 

ulaşırken faaliyet kar marjı ise %3,2 seviyesinde yatay kalmıştır. Diğer taraftan FAVÖK, 2011 yılının 

birinci çeyreğinde Türkiye’de daha düşük seviyede gerçekleşen nakdi olmayan giderler nedeniyle 

sadece %15,5 artarak 61,5 milyon TL’ye ulaşırken, FAVÖK marjı birinci çeyrekte geçen senenin aynı 
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dönemindeki %12,0 seviyesinden %10,5 seviyesine gerilemiştir. Türkiye’de diğer gelir/giderler hariç 

bakıldığında faaliyet giderleri, artan satış hacmi ve petrol fiyatlarına bağlı olarak satış, dağıtım ve 

pazarlama giderlerinde yaşanan artış nedeniyle %23,4 artmıştır. Bununla beraber, sıkı gider yönetimi 

sayesinde ünite kasa başına faaliyet gideri (diğer gelir/giderler dahil) sadece %1,8 artmıştır. 2010 yılının 

birinci çeyreğindeki 19,9 milyon TL olan faaliyet karı %44,3 artışla 2011 yılının birinci çeyreğinde 28,8 

milyon TL’ye ulaşmıştır. Faaliyet kar marjı ise 2011 yılının ilk çeyreğinde göreceli olarak daha az 

yükselen ünite kasa başı faaliyet giderleri nedeniyle 0,6 puan artarak %6,2’ye yükselmiştir. FAVÖK 

büyümesi %14,8 ile faaliyet karı büyümesinin gerisinde kalmıştır ve FAVÖK marjı ise bu çeyrekte daha 

az olan amortisman giderleri nedeni ile %13,3’ten %11,7’ye gerilemiştir. Uluslararası operasyonlarda, 

faaliyet giderleri ile ilgili devam eden verimlilik artırıcı çalışmaların, artan satış hacmi ve petrol fiyatları 

nedeniyle yükselen satış ve dağıtım giderlerindeki artışı telafi etmesi sayesinde faaliyet giderleri, net 

diğer faaliyet giderleri hariç tutulduğunda, net satış geliri büyümesinden daha az artarak, bu çeyrekte 

%30,9 artmıştır. Faaliyet zararı 2010 yılının birinci çeyreğindeki 4,5 milyon ABD Dolarından 7,4 milyon 

ABD Dolarına yükselmiştir. Faaliyet giderlerinin etkin yönetimine rağmen azalan brüt karlılık ile bu 

dönemde yer alan ve nakdi olmayan, sabit kıymet değer düşüklüğü karşılığı etkisiyle Faaliyet karlılığında 

bir gerileme olmuştur. FAVÖK %11.6 artarken FAVÖK marjı ise 2010 yılının birinci çeyreğindeki 

%5,8’den 2011 yılının ilk çeyreğinde %4,9’a düşmüştür. 

 

Konsolide bazda net finansal giderler TL’nin değer kaybetmesi sonucunda 0.8 milyon TL’den 5,8 milyon 

TL’ye yükselmiştir. Faaliyet karlılığının korunmasına rağmen yabancı para cinsinden finansal borçların 

artması ile birlikte nakdi olmayan kur farkı zararındaki artış sonucunda konsolide net dönem karı 8,8 

milyon TL’den 8,3 milyon TL’ye gerilemiştir. 

 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla 1.246 milyon TL olan konsolide toplam finansal borç rakamı, 31 Mart 2011 

tarihi itibarıyla 1.347 milyon TL’ye yükselmiştir. Toplam borcun %49’unun vadesi 2011’de olup geri kalan 

kısmın vadesi 2012 - 2015 arasındadır. 31 Aralık 2010 itibarıyla konsolide net borç rakamı 646,8 milyon 

TL iken bu rakam, 31 Mart 2011 itibarıyla 782,5  milyon TL’dir. 
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ANADOLU EFES KONSOLİDE SONUÇLARI: 
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*Türkiye ve yurtdışı bira operasyonlarının tamamını, CCI'nin %50,3'ünü içermektedir.   
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*Türkiye ve yurtdışı bira operasyonlarının tamamını, CCI'nin %50,3'ünü içermektedir. 

 

Anadolu Efes’in konsolide satış hacmi 2011’in ilk 

çeyreğinde geçen senenin aynı dönemine kıyasla %9,3 

artarak 8,4 mhl’e ulaşmıştır. Uluslararası bira 

operasyonlarındaki büyüme Türkiye bira hacmindeki  

gerilemeyi telafi etmiş ve toplam bira satış hacimleri 

yatay kalmıştır. Meşrubat operasyonlarında ise hem 

Türkiye hem uluslararası operasyonlarda %20’lerin 

üzerinde hacim büyümeleri gerçekleşmiştir.  

Tüm operasyonlarda satış fiyatlarının yükselmesi 

sayesinde Anadolu Efes’in konsolide net satış gelirleri 

büyümesi hacim büyümesini aşmış ve 2011’in ilk 

çeyreğinde konsolide satış gelirleri %13,8 artarak 

857,9 milyon TL’ye ulaşmıştır. 

Anadolu Efes’in konsolide brüt karı %10,6 artarak 

413,1 milyon TL’ye ulaşmıştır. Türkiye 

operasyonlarının brüt kar marjındaki iyileşmeye 

rağmen, Anadolu Efes’in 2011’in ilk çeyreğindeki 

konsolide brüt kar marjı 142 baz puan düşerek %48,2 

olarak gerçekleşmiştir. Bu düşüş büyük ölçüde yurtdışı 

bira ve meşrubat opersyonlarının brüt marjlarındaki 

düşüşlerden ve düşük marjlı operasyonların konsolide 

sonuçlardaki artan katkısından kaynaklanmaktadır. 

Anadolu Efes’in 2011’in ilk çeyreğindeki faaliyet karı 

%8,3 gerileyerek 71,1 milyon olarak gerçekleşmiştir.  

Konsolide bazdaki faaliyet kar marjı 2010’un ilk 

çeyreğindeki %10,3 seviyesinden 2011’in ilk 

çeyreğinde %8,3’e inerek, 200 baz puan düşüş 

göstermiştir. Bu düşüşün sebebi, uluslararası bira 

operasyonlarında daha yüksek gerçekleşen faaliyet 

zararının yanında, yine daha düşük marjı olan 

meşrubat operasyonlarının konsolide sonuçlardaki 

artan katkısıdır. 
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31/03/2010 31/03/2011

159,1 157,8

Konsolide FAVÖK

m
ily
on

 T
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%21,1 %18,4

Marj  

 

Türkiye Bira
%64

Yurtdışı Bira
%18

Meşrubat
%18

FAVÖK Dağılımı*

*Türkiye ve yurtdışı bira operasyonlarının tamamını, CCI'nin %50,3'ünü içermektedir. 

 

 

Anadolu Efes’in konsolide net finansal borcu EBI ve CCİ’deki artan borçluluk ve azalan nakit rezervi 

nedeniyle 2010 sonundaki 770,1 milyon TL seviyesinden 31 Mart 2011 itibariyle 914,5 milyon TL’ye 

yükselmiştir. Sonuç olarak, konsolide net borç/FAVÖK rasyosu 2010 sonundaki 0,8 seviyesinden 31 

Mart 2011 itibariyle 0,9 seviyesine yükselmiştir.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2011’in ilk çeyreğinde 2010’un ilk çeyreğine göre 

konsolide FAVÖK %0,8 oranında hafif bir düşüşle 

157,8 milyon TL olarak gerçekleşirken, FAVÖK 

marjı ise %18,4 olarak gerçekleşmiştir. Türkiye 

bira operasyonlarının FAVÖK marjı yatay kalmış 

olsa da diğer iş kollarındaki düşüşler nedeniyle, 

konsolide bazda FAVÖK marjı düşüşü 272 baz 

puan olarak gerçekleşmiştir.  

Konsolide net kar, 2011’in ilk çeyreğinde daha 

düşük konsolide faaliyet karı, Türkiye bira ve 

meşrubat operasyonlarındaki nakit çıkışı 

gerektirmeyen kur farkı giderleri nedeniyle yüksek 

finansal giderler ve Türkiye bira operasyonlarında 

bir kereye özgü ödemelerden dolayı artan vergiler 

yüzünden %24,9 düşerek 53,7 milyon TL olarak 

gerçekleşmiştir.   
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Özet Finansal Tablolar: 
 

2010/3 2011/3

SATIŞ HACMİ (milyon hektolitre) 7,7 8,4

SATIŞ GELİRLERİ 753,7 857,9

Satışların Maliyeti (-) (380,1) (444,8)

TİCARİ FAALİYETLERDEN BRÜT KAR 373,6 413,1

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) (210,1) (246,1)
Genel Yönetim Giderleri (-) (84,4) (99,5)
Diğer Faaliyet Gelirleri 6,7 10,7
Diğer Faaliyet Giderleri (-) (8,2) (7,1)

FAALİYET KARI 77,6 71,1

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Zararlarından Paylar (2,8) (2,1)
Finansal Gelirler 49,2 65,5
Finansal Giderler (-) (29,7) (51,3)

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI 94,3 83,1

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (20,9) (27,6)

NET DÖNEM KARI 73,4 55,5

Net Dönem Karının Dağılımı
Azınlık Payları 1,9 1,8
Ana Ortaklık Payları 71,5 53,7

FAİZ, VERGİ ve AMORTİSMAN ÖNCESİ KAR ("FAVÖK") 159,1 157,8

Not 1: CCİ'nin  konsolide sonuçları Anadolu Efes'in finansal tablolarında Anadolu Efes'in CCİ'de  sahip olduğu  %50,3 hisse payı 
oranında, oransal konsolidasyon metoduyla konsolide edilmiştir.

Not 2: FAVÖK; Faaliyet Karı ve bu tanım içerisindeki amortisman ve diğer nakit çıkışı gerektirmeyen gelir/giderlerin
çıkarılması/eklenmesi sonucu oluşmaktadır.

ANADOLU EFES
31.03.2010 ve 31.03.2011 Tarihlerinde Sona Eren Üç Aylık Döneme Ait

SPK Mevzuatı Çerçevesinde Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına Göre Hazırlanmış                    
Konsolide Gelir Tablosu

(milyon TL)
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2010/12 2011/3 2010/12 2011/3

Nakit ve Nakit Benzerleri 939,3 850,2 Finansal Borçlar 996,1 1.126,0

Finansal Yatırımlar 55,1 88,0 Ticari Borçlar 253,3 332,7

Ticari Alacaklar 518,3 573,9 İlişkili Taraflara Borçlar 8,6 6,2

İlişkili Taraflardan Alacaklar 0,3 0,1 Diğer Borçlar 290,8 314,3

Diğer Alacaklar 7,9 21,1 Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 15,3 26,1

Stoklar 467,9 602,6 Borç Karşılıkları 23,7 32,1

Diğer Dönen Varlıklar 152,0 199,2 Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 169,3 190,2

Dönen Varlıklar 2.140,8 2.335,0 Kısa Vadeli Yükümlülükler 1.757,2 2.027,6

Diğer Alacaklar 1,3 1,4 Finansal Borçlar 768,4 726,5

Finansal Yatırımlar 37,5 31,7 Diğer Borçlar 144,4 146,3

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 21,4 20,7 Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 51,3 49,2

Canlı Varlıklar 1,5 2,4 Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 42,8 43,7

Maddi Duran Varlıklar 2.043,8 2.168,4 Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 9,7 11,1

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 361,9 372,9

Şerefiye 871,1 922,2

Ertelenen Vergi Varlıkları 40,0 45,4 Uzun Vadeli Yükümlülükler 1.016,6 976,9
Diğer Duran Varlıklar 69,5 64,3

 Duran Varlıklar 3.448,0        3.629,2        Özkaynaklar 2.815,0 2.959,7

Toplam Varlıklar 5.588,8 5.964,2 Toplam Kaynaklar 5.588,8 5.964,2

Not 3: Dönen Varlıklar içerisinde kaydedilen "Finansal Yatırımlar" 3 aydan uzun vadeli mevduatları içermektedir.

Not 1: CCİ'nin konsolide sonuçları Anadolu Efes'in finansal tablolarına Anadolu Efes'in CCİ'de sahip olduğu %50,3 hisse payı oranında oransal konsolidasyon metoduyla konsolide
edilmiştir.
Not 2: Anadolu Efes' in dolaylı olarak %7,5 oranında sahip olduğu Alternatifbank A.Ş. piyasa değeri üzerinden Duran Varlıklar içerisindeki ''Finansal Yatırımlar" içerisinde
muhasebeleştirilmiştir.

ANADOLU EFES 
31.03.2010 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle SPK Mevzuatı Çerçevesinde Uluslararası Finansal Raporlama

Standartlarına Göre Hazırlanmış Konsolide Bilanço
(milyon TL)
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2010/3 2011/3

Satış Hacmi (Milyon hektolitre) 1,8 1,7

SATIŞ GELİRLERİ 272,5 282,4
TİCARİ FAALİYETLERDEN BRÜT  KAR 187,1 198,8
FAALİYET KARI 82,4 84,3
Finansman Geliri / (Gideri) 6,5 6,8
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI 88,9 91,1
Sürdürülen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (15,8) (21,5)
NET DÖNEM KARI 73,2 69,6

FAVÖK 104,0 107,6

2010/12 2011/3

Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatırımlar 580,6 580,3
Ticari Alacaklar 277,1 297,8
Stoklar 96,0 104,4
Diğer Varlıklar 22,9 29,9
Dönen Varlıklar 992,4 1.028,2

Finansal Yatırımlar 1.587,7 1.587,2
Maddi Duran Varlıklar 375,3 374,5
Diğer Varlıklar 35,9 41,3
Duran Varlıklar 2.010,2 2.017,7

Toplam Varlıklar 3.002,6 3.045,9

Ticari Borçlar  53,0 53,1
Diğer Yükümlülükler 206,5 219,9
Finansal Borçlar 325,1 370,5
Kısa Vadeli Yükümlülükler 587,8 649,2

Finansal Borçlar 77,3 0,0
Diğer Yükümlülükler 186,6 191,5
Uzun Vadeli Yükümlülükler 263,9 191,5

Özkaynaklar 2.150,9 2.205,2

Toplam Kaynaklar 3.002,6 3.045,9

Not : Anadolu Efes'in Türkiye'deki bira ve malt faaliyetleri dışında kalan iştirakleri daha iyi bir kıyaslama sağlayabilmek amacıyla maliyet değerleri
üzerinden gösterilmiştir.

31.03.2011 ve 31.12.2010 Tarihleri İtibarıyla

(milyon TL)

SPK Mevzuatı Çerçevesinde Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına Göre Hazırlanmış

Not : FAVÖK; Faaliyet Karı (holding faaliyetlerinden doğan gelir/giderler hariç) ve bu tanım içerisindeki amortisman ve diğer nakit çıkışı
gerektirmeyen gelir/giderlerin çıkarılması/eklenmesi sonucu oluşmaktadır.

TÜRKİYE BİRA OPERASYONLARI

SPK Mevzuatı Çerçevesinde Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına Göre Hazırlanmış Özet Gelir Tablosu

Özet Bilanço Kalemleri

31.03.2010 ve 31.03.2011 Tarihlerinde Sona Eren Üç Aylık Döneme Ait
TÜRKİYE BİRA OPERASYONLARI

 (milyon TL)
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2010/3 2011/3

Satış Hacmi (Milyon hektolitre) 2,7 2,8

SATIŞ GELİRLERİ 166,1 176,4
TİCARİ FAALİYETLERDEN BRÜT KAR 72,7 73,8
FAALİYET KARI (0,8) (7,8)
Finansman Geliri/ (Gideri) 8,3 7,5
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI 5,6 (1,6)
Sürdürülen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (2,0) (2,2)
NET DÖNEM KARI 3,6 (3,8)
Dönem Karının/Zararının Dağılımı
Azınlık Payları 0,5 1,4
Ana Ortaklık Payları 3,1 (5,2)

FAVÖK 25,6 19,2

2010/12 2011/3

Nakit ve Nakit Benzerleri 66,0 39,6
Ticari Alacaklar 55,8 75,4
Stoklar 164,7 216,6
Diğer Dönen Varlıklar 27,6 41,4
Dönen Varlıklar 314,3 374,3

Maddi Duran Varlıklar 680,1 739,9
Maddi Olmayan Duran Varlıklar (Şerefiye dahil) 454,1 484,4
Özkaynak Yönetimiyle Değerlenen Yatırımlar 13,9 13,3
Diğer Duran Varlıklar 22,1 23,4
Duran Varlıklar 1.170,1 1.261,1

Toplam Varlıklar 1.484,5 1.635,3

Ticari Borçlar, İlişkili Taraflara Borçlar ve Diğer Borçlar 246,0 296,2
Finansal Borçlar (Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli Kısımları ve Finansal Kiralama 
İşlemlerinden Borçlar dahil)

225,8 268,9

Kısa Vadeli Yükümlülükler 471,7 565,1

Finansal Borçlar (Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar dahil) 242,4 242,0
Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 12,9 16,3
Uzun Vadeli Yükümlülükler 255,3 258,3

Öz Sermaye 757,4 812,0

Toplam Öz Sermaye ve Yükümlülükler 1.484,5 1.635,3

Not 1: EBI'nın finansal sonuçları UFRS'ye göre hazırlanmış  konsolide mali tablolarından temin edilmiştir.

YURTDIŞI BİRA OPERASYONLARI (EBI)

Not : FAVÖK; faiz (finansman geliri/ (gideri)-net), vergi, özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlardan elde edilen gelir/(giderler),
amortisman ve itfa payları, azınlık payları ve varsa holding faaliyetlerinden doğan gelir/(giderler), sabit kıymet satışından elde edilen
kar ve zararlar, karşılık giderleri, rezervler ve değer düşüklüğü giderleri etkisi çıkarılarak elde edilmektedir.

YURTDIŞI BİRA OPERASYONLARI  (EBI)
31.03.2011 ve 31.12.2010 Tarihleri İtibarıyla

Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına Göre Hazırlanmış Özet  Konsolide Gelir Tablosu
(milyon USD)

Not 2: EBI'nın finansal sonuçları UFRS'ye göre hazırlanmış  konsolide mali tablolarından temin edilmiştir.

31.03.2010 ve 31.03.2011 Tarihlerinde Sona Eren Üç Aylık Döneme Ait

Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına Göre Hazırlanmış
Özet Konsolide Bilanço Kalemleri

 (milyon USD)
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2010/3 2011/3

Satış Hacmi (Milyon Ünite Kasa) 112,5 137,1

Satış Gelirleri (net) 444,9 587,3
Satışların Maliyeti (290,8) (391,2)
TİCARİ FAALİYETLERDEN BRÜT  KAR (ZARAR) 154,1 196,1
Faaliyet Giderleri (138,5) (174,1)
Diğer Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) (net) (1,5) (3,3)
FAALİYET KARI 14,1 18,7
İştirak Karı/ (Zararı) 0,0 0,0
Finansman (Gideri)/ Gelirleri (net) (0,8) (5,8)
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI/ (ZARARI) 13,2 12,9
Vergiler (4,6) (5,1)
 DÖNEM KARI/ (ZARARI) 8,6 7,9
Azınlık Payları (0,2) (0,5)
Ana Ortaklık Payları 8,8 8,3

FAVÖK 53,3 61,5

2010/12 2011/3

Hazır Değerler 491,7 423,2
Menkul Kıymetler 107,1 141,5
Ticari ve İlişkili Taraflardan Alacaklar (net) 300,0 308,4
Stoklar (net) 223,7 315,3
Diğer Alacaklar 4,8 5,2
Diğer Dönen Varlıklar 166,6 227,1
Cari / Dönen Varlıklar 1.293,8 1.420,7

Finansal Varlıklar 0,0 0,0
Maddi Varlıklar 1.203,0 1.264,9
Maddi Olmayan Varlıklar (Şerefiye dahil) 459,4 487,5
Ertelenen Vergi Varlıkları 2,5 2,0
Diğer Duran Varlıklar 54,5 33,1
Cari Olmayan / Duran Varlıklar 1.720,2 1.788,8

Toplam Varlıklar 3.014,0 3.209,5

Kısa Vadeli Finansal Borçlar 627,7 658,7
Ticari ve İlişkili Taraflara Borçlar 144,3 187,1
Diğer Borçlar 80,9 100,9
Dönem Karı Vergi Yük. 1,0 3,6
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 14,4 19,8
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 12,4 41,0
Kısa Vadeli Yükümlülükler 880,6 1.011,1

Uzun Vadeli Finansal Borçlar 617,9 688,5
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 35,7 30,2
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 41,1 34,2
Uzun Vadeli Yükümlülükler 698,4 752,9

Öz Sermaye 1.435,0 1.445,5

Toplam Öz Sermaye ve Yükümlülükler 3.014,0 3.209,5

MEŞRUBAT OPERASYONLARI (CCİ)

SPK Mevzuatı Çerçevesinde Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına Göre Hazırlanmış                         
Özet Konsolide Gelir Tablosu

(milyon TL)

Not 2: CCİ rakamları SPK mevzuatı çerçevesinde UFRS'ye uygun olarak hazırlanan konsolide mali tablolarından alınmıştır.

MEŞRUBAT OPERASYONLARI (CCİ)

Not 1: FAVÖK; Net Esas Faaliyet Karı ve bu tanım içerisindeki amortisman ve diğer nakit çıkışı gerektirmeyen gelir/giderlerin çıkarılması/eklenmesi
sonucu oluşmaktadır.

31.03.2010 ve 31.03.2011 Tarihlerinde Sona Eren Üç Aylık Döneme Ait

Özet Konsolide Bilanço Kalemleri
 (milyon TL)

Not 1: CCİ rakamları SPK mevzuatı çerçevesinde UFRS'ye uygun olarak hazırlanan ara dönem konsolide mali tablolardan alınmıştır.

SPK Mevzuatı Çerçevesinde Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına Göre Hazırlanmış

31.03.2011 ve 31.12.2010 Tarihleri İtibarıyla

 


