30.09.2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOL JDE FINANSAL SONUGLARA JLISKIN
GENEL BILGILENDIRME YAZISI

Sirketimizin, yerli ve yabanci yatirimci, kisi ve kurumlari bilgilendirmek amaciyla, Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yayinlanan muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanmis olan 30.09.2012
tarihli konsolide mali tablolarina ilave olarak, s6z konusu konsolide sonuglari olusturan Turkiye bira
operasyonlarimiz, yurtdisi bira operasyonlarimiz ile mesrubat operasyonlarimiza ait konsolide 6zet
faaliyet sonuclari iligikte verilmektedir.

ilisikteki dénem sonu konsolide mali tablolar ve dipnotlarinda 30.09.2012 ve 31.12.2011 itibariyla
konsolide bilangolar mukayeseli olarak gosteriimekte olup, 30.09.2012 ve 30.09.2011 tarihlerinde
sona eren donemlere ait konsolide gelir tablolari da mukayeseli olarak yer almaktadir.
Operasyonlarimizin  her birine ait mali tablolar kendi raporlama para birimleri cinsinden

gOsterilmektedir.

SABMiller'in Rusya ve Ukrayna bira operasyonlari EBI'nin finansal sonuclarina (ayni zamanda Anadolu
Efes’in finansal sonuglarina da) 1 Mart 2012 tarihinden itibaren konsolide olmaya baslamistir. Yeni
devralinan bu operasyonlarin 2011 yilinin dokuz aylik déneminde raporlanan finansal sonuclara
herhangibir katkisi yokken 2012 yilinin dokuz aylik dénemine 2012 yilinin Mart ayindan baslayarak yedi
aylik katkisi olmustur. Ancak, karsilastirma yapilabilmesi icin Anadolu Efes ve EBIl'in 2011 ve 2012
yillarinin dokuz aylik dénemine ait “operasyonel proforma” rakamlari da sunulmustur. Operasyonel
proforma rakamlar 1 Ocak'tan itibaren 2011 ve 2012 vyillarinin dokuz aylik dénemleri boyunca
SABMiller'in Rusya ve Ukrayna bira operasyonlari Anadolu Efes’in yurtdisi bira operasyonlariyla birlikte
faaliyet gostermis varsayimi altinda hazirlanmigtir. Ayni zamanda, entegrasyon ve devralma
islemlerinden kaynaklanan tek seferlik giderlerden dolayi, Anadolu Efes ve EBI'nin bir defaya mahsus
kalemler hari¢ (BMKO) faaliyet performansini gosterir rakamlar da ayrica raporlanmaya baslanmistir.



2012 YILI BEKLENT ILERI

Tirkiye bira operasyonlari:

. Turkiye bira satiglarimizin dustk tek haneli oranda biyimesini bekliyoruz.
. Esas olarak fiyat artiglarindan dolayi satis gelirlerinin orta onlu seviyelerde artmasini bekliyoruz.
. Turkiye'de 0Ozellikle arpa fiyatlarinin yikselmesi ve doviz bazinda 6denen hammaddelerin

fiyatlarinin TL'nin deger kaybindan dolay!r artmasi sonucunda yukselen maliyetlere ragmen fiyat
artislarinin katkisiyla 2012 yili brit kar marji'nin 2011 yilina gére ayni seviyelerde kalmasini bekliyoruz.

. Nominal bazda FAVOK artigi 6ngoriilmekle birlikte, FAVOK marjimizin gegen yila kiyasla
hizlanan acik ve kapall nokta yatirimlari yaninda yeni satis ve pazarlama girisimleri nedeniyle yiikselen

faaliyet giderlerinden dolayi ylizde otuzlu seviyelerin ortalarina gerilemesini bekliyoruz.

Yurtdi g bira operasyonlari:

. Kazakistan, Moldova ve Gircistan'da bira pazarlarinin dislk-orta tek haneli seviyelerde
blyiimesini bekliyoruz. Diger taraftan, Rusya bira pazari icin OTV artigi ve enflasyon nedeniyle yiikselen
fiyatlar yaninda satis ve reklamla ilgili yeni sinirlamalar ile olumsuz hava kosullarindan dolayi bu yil igin
onceki 6ngoérimuz hafif bir daralma iken simdi yogun sekilde kullanilmaya devam edilen fiyat
promosyonlarinin sagladigi destek sayesinde Rusya bira pazarinin gecgen yila gbre yatay seviyelerde
kalacagini 6ngoériyoruz.

. Buna gore, EBI'nin raporlanan konsolide satis hacminin 2012 yilinda orta ylzde otuzlu
seviyelerde artmasi beklenirken, konsolide satis hacminin operasyonel proforma bazda ise Rusya'da
devam eden disuk performans nedeniyle orta tek haneli seviyelerde gerilemesi 6ngdrtlmektedir.

. EBI'nin 2012 yili raporlanan konsolide satis gelirlerinin 6zellikle Rusya’daki birlesmeden dolayi
hacim artisinin dnemli oranda lzerinde ve 2011 yilina gore diuslk-orta ylzde ellili seviyelerde biylimesi
beklenmektedir. Operasyonel proforma bazda, konsolide net satis gelirlerindeki organik bazda disusun
ise operasyonumuzun oldugu Ulkelerde yapilan fiyat artiglarina ragmen hacimlerdeki gerilemeden dolayi
orta tek haneli seviyelerde olmasini bekliyoruz.

. Raporlanan bazda, hem briit kar hem de FAVOK (BMKO) marjlarinda 2-3 puanlik artig
ongoriilmektedir. Operasyonel proforma bazda ise, hem briit karin hem de FAVOK (BMKO) rakaminin
orta tek haneli seviyede diisecedi tahmin edilmektedir. Hem briit kar marji hem de FAVOK (BMKO)
marjinin ise 2012 yilinda 2011 seviyelerine gore yatay kalmasi beklenmektedir.

. Birlesmis Rusya operasyonlarinin yillik en az 120 milyon ABD Dolari maliyet sinerjisi yaratmasi
beklenirken bu rakama birlesmenin Uc¢incl senesinde ulasiimasi ©ngorilmektedir. 2012 yilinda

O6ngorilen maliyet sinerjisi ise 20 milyon ABD Dolari civarindadir.



B/RA GRUBU

Turkiye Bira Operasyonlari:

FAVOK
Satis Hacmi Satis Gelirleri 39,2% 35,2%

mhl
milyon TL

1.052,0

milyon TL

412,1

30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012

- Yurtici ihracat Marj

Ardarda iki donem artan satis hacimlerinden sonra, 2012 yilinin Gg¢inci ceyreginde satis hacmimiz
2011 yilinin ayni dénemine kiyasla %21,7 duserek 2,1mhl seviyesinde gerceklesmistir. Sonug olarak,
Turkiye bira operasyonlarinin toplam satis hacmi 2012 yilinin dokuz aylik déneminde tahminlerimize
paralel olarak, bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %3,3 artarak 6,6 mhl’'ye ulasmistir. Ayni dénemde,
Turkiye bira pazari %6,4 bluyumustir (Nielsen’e gore). Bunun sonucunda hacim bazinda pazar payimiz
2011 yilinin 9 aylik déneminde %87,0 seviyesindeki ¢ok ylksek bazdan 2012 yilinin 9 aylik déneminde
%83,6 seviyesine gerilemistir. Pazar payl distsi rakip drtnlerinin artan bulunabilirligi nedeniyle

gerceklesmistir.

Artan litre basina satis fiyatlarinin, disis gosteren hacimleri fazlasiyla bertaraf etmesi sayesinde, 2012
yilinin tglncl ceyreginde satis gelirleri 2011 yihinin Ggldncl ceyregine kiyasla %10,6 artarak 381,6
milyon TL'ye ulagsmistir. Dolayisiyla, 2012 yilinin 9 aylik déneminde Tirkiye bira operasyonlarimizin
satis gelirleri 2011 yihnin Ekim ayindan bu yana %32'yi asan fiyat artislarinin ve hacim artiglarinin
etkisiyle; 6nceki yilin ayni donemine goére, hacim artiginin 6nemli diizeyde Uzerinde yikselerek, %16,7
artmis ve 1.227,7 milyon TL seviyesine ulagmigtir.

2012 yilimin Gglncl ceyreginde Turkiye bira operasyonlarimizin brit kari 2011 yilinin Ggunci ¢eyregine
kiyasla %12,4 artarak 265,6 milyon TL'ye ulasmistir. Brit kar marjinda, 2012 yilinin ilk ¢ceyreginde bir
onceki yilin ayni dénemine goére disusi ve 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde gecgen yilin ayni dénemine goére
hafif bir artigI takiben 2012 yilinin G¢inci ¢eyreginde brit kar marji gecen yilin ayni dénemine gére 108
baz puan artarak %69,6'ya yukselmistir. Bunda 2012 yilinin Gg¢Uncl ceyredinde 2011 yilinin ayni
dénemine gore daha yiksek olan satis fiyatlarina ek olarak satiglarin dagiiminin daha yuksek marijli
artnler (fic) lehine degismesi rol oynamistir. Sonug olarak, brit karimiz 2012 yilinin dokuz aylk
déneminde o©nceki yilin ayni dénemine kiyasla %16,8 yikselerek 855,9 milyon TL seviyesinde

gerceklesmis, briit kar marjimiz ise ayni dbnemde, %69,7 seviyesinde yatay kalmistir.
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Tirkiye bira operasyonlarimizin faaliyet kar1 2012 yilinin G¢iinct ¢ceyreginde 2011 yilinin ayni dénemine
gore %9,8 azalarak 88,8 milyon TL olarak gerceklesmis olup, faaliyet kar marji ise 528 baz puan diiserek
%23,3 olarak kaydedilmistir. Bunda artan satis ve pazarlama giderlerine ek olarak, acik ve kapall
noktalara yapilan yatirimlardaki hizlanmaya bagl olarak faaliyet giderlerinde meydana gelen yikselis
etkili olmustur. Sonug¢ olarak, Turkiye bira operasyonlarimizin faaliyet kari 2012 yilinin dokuz aylik
déneminde 2011 yilinin ayni dénemine gore %2,2’'lik artisla 353,0 milyon TL'ye yukselirken, faaliyet kar
marji 409 baz puan diserek %28,8 olarak kaydedilmigtir.

FAVOK rakami, 2012 yilinin digiincii ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gore %4,8 duserek 113,4
milyon TL olarak gerceklesirken, FAVOK marji ise 483 baz puan diiserek %29,7 seviyesinde
gerceklesmistir. Dokuz aylik FAVOK rakami ise 2011 yilindaki 412,1 milyon TL'lik diizeyine karsilik %4,9
2012 yilinda 432,1 milyon TL olarak gerceklesmis ve FAVOK marji 397 baz puanlk diisiisle %35,2
olarak kaydedilmigtir.

Faaliyet karindaki artisa ek olarak, Tlrkiye bira operasyonlari 2011 yilinin dokuz ayindaki 9,7 milyon
TL'lik net finansal gidere kiyasla 2012 yilinin ayni déneminde doéviz kurlarinin olumlu etkisiyle 29,9
milyon TL net finansal gelir elde etmistir. Sonu¢ olarak, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde net kar
rakami %17,5'lik artigla 316,0 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Son olarak, Turkiye bira operasyonlarinin 30 Haziran 2012 itibariyla 184,4 milyon TL seviyesinde olan
net borcu EBI'nin 120 milyon ABD Dolari 2012 yilinin Ggtincl ¢eyreginde gerceklesen 150 milyon ABD
Dolari tutarindaki sermaye artigina istirak edilmesi sebebiyle Eylul sonu itibariyla 424,9 milyon TL olarak
kaydedilmistir.



Yurtdi s1 Bira Operasyonlari:

Efes Breweries International N.V.:

Yurtdig! bira operasyonlarimiz, Sirketimizin %2100 oraninda bagli ortakligi olan Hollanda’da mukim Efes
Breweries International N.V. (“EBI") tarafindan yuritilmektedir. EBI 2012 yili Eylil sonu itibariyla bes
Ulkede 13 bira fabrikasi ve 5 malt Uretim tesisi ile faaliyetlerini sirdirmektedir. Heineken International
B.V. (“Heineken”) ile gercgeklestirdigi stratejik ortaklik sayesinde Sirbistan’da tciinci buyik bira sirketinin
de %28 ortagl konumunda olan EBI'nin Beyaz Rusya’'da da kendi Uriinlerinin satis ve dagitimin yapan
bir istiraki bulunmaktadir. EBI'nin konsolide sonuclari Anadolu Efes’in sonuglarina tam konsolidasyon
yontemi ile konsolide edilmektedir.

Konsolide Satis Hacmi
(Raporlanan) Konsolide Satis Hacmi Konsolide Satis Hacmi Dagilimi

Dagilimi (Operasyonel Proforma)
(Raporlanan)

mhl

30/09/2011 30/09/2012

Yurtdisi bira operasyonlarinin konsolide satis hacmi 2012 yilinin Gg¢lncl ¢eyreginde, bir dnceki yilin
ayni dénemine gbére %29,8 artarak 5,6 mhl'ye yiikselirken; toplam satis hacmi 2012 yilinin dokuz ayhk
doéneminde, 2011 yilinin ayni dénemine kiyasla %34,4 artarak 15,9 mhl olarak kaydedilmistir. Bu artisin
en 6nemli sebebi, SAB’den Mart ayinda devralinan Rusya ve Ukrayna bira operasyonlarinin yaptigi
katkidir. Operasyonel proforma bazda, konsolide satis hacmi 2012 yilinin Gc¢lncl ¢eyreginde gecen
yilin ayni dénemine gore organik olarak %13,1 dismustir. Dolayisiyla, konsolide satis hacmi 2012
yilinin dokuz aylik déneminde ise 2011 yilinin ayni dénemine gore %5,3 gerilemistir. Operasyonel
proforma bazda hacim disUsinde Rusya'daki zayif performans etkili olmustur. Rusya satis
hacimlerindeki gerileme temel olarak entegrasyondan dolayi distribltérlerde daha dusik stok
seviyelerinden, daha az satis noktasi aktivitelerinden, bazi zincir magazalarla uzayan gortismelerden
ve markalarimizda her zamankinden daha az  yapilan inovasyon calismalarinin etkisinden
kaynaklanirken Rusya’daki pazar payimizdaki distsin %0,5'lik kismi Holsten markasinin driin
portféyiinden ¢ikmasindan kaynaklanmaktadir.

Ruble’nin ABD Dolari karsisinda deger kaybetmesine ragmen, SABMiller markalarinin yiksek birim
fiyatlarinin faaliyet gosterilen ulkelerdeki yerel fiyat artiglariyla da desteklenmesi sayesinde uluslararasi
bira operasyonlarimizin konsolide satis gelirleri 2012 yilinin Gg¢lncu ¢eyredinde hacim artigini geride
birakarak 2011'in ayni dbnemine gore %44,5 artmis ve 427,3 milyon ABD Dolar olarak
gerceklesmistir. Sonug olarak, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde EBI'nin satis gelirleri 2011 yilinin
ayni dénemine gore %50,5 artarak 1.200,6 milyon ABD Dolari olarak gerceklesmistir.



Konsolide Satig Gelirleri
(Raporlanan)

Konsolide FAVOK (BMK®)
(Raporlanan)

16'V 17,9%

milyon ABD dolari
milyon ABD dolari

7979

30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012

Operasyonel proforma bazda, 2012 yilinin Uc¢lnci c¢eyreginde EBI'nin konsolide satig gelirleri 2011
yilinin ayni dénemine gore, yerel para birimleri cinsinden fiyat artislari yapilmasina ragmen hacim
dustsundn biraz Gzerinde bir oranla, organik olarak %14,3 diserek 427,3 milyon ABD Dolari olarak
gerceklesmistir. Bu dusls esas olarak, Ruble’nin deger kaybetmesinden kaynaklanmistir. Bunun
sonucunda, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde 2011 yilinin ayni dénemine kiyasla EBI'nin satis gelirleri

organik olarak %6,0 duserek 1.279,8 milyon ABD Dolari olarak gerceklesmistir.

EBI'nin konsolide briit kar1 2012 yilinin G¢lncl ¢eyreginde SABMiller'in yiksek marjli operasyonlarinin
katkisi sayesinde yillik bazda %60,8 artarak 200,9 milyon ABD Dolari olarak gerceklesmistir. Benzer
sekilde, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde EBI'nin konsolide brit kart 2011 yilinin ayni dénemine
kiyasla %62,9 artarak 559,3 milyon ABD dolari olarak gerceklesmistir. Bunun sonucunda, brit kar marji
2012 yihnin Ggunci ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine goére 475 baz puan artarak %47,0'a
yikselmis ve 2012 yilinin dokuz aylik donemindeki briit kar marji ise 2011 yihinin ayni dénemine gore

356 baz puanlik artisla %46,6 olarak kaydedilmigtir.

Operasyonel proforma bazda, uluslararasi bira operasyonlarimizin briat kart 2012 yilinin Gg¢lnci
ceyreginde 2011 yilinin ayni dénemine gbére organik olarak %12,5 diserek 200,9 milyon ABD Dolari
seviyesinde gerceklesmis, brit kar marjimiz ise 97 baz puan artarak %47,0 olarak kaydedilmistir. Bu
durum, 6zellikle birinci ¢ceyrekteki yiksek maliyetli stoklarin etkisinin yokolmasiyla daha belirgin hale
gelen 2012 yilinda girdi maliyetlerinin(6zellikle arpa fiyatlarinin) 2011 yilina gére daha disik olmasi
sayesinde gerceklesmistir. Sonucta, brit kar 2012 yilinin dokuz aylik doneminde, bir énceki yilin ayni
doénemine kiyasla organik olarak %6,0'lik bir disusle 597,5 milyon ABD Dolari olarak gerceklesirken,
brit kar marji ayni donemde %46,7’lik seviyesini korumustur.

Ozellikle briit karliliktaki artisin etkisiyle, konsolide faaliyet kari (BMKO) 2012 yilinin {iciincii ceyreginde
bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %84,2 artarak 30,3 milyon ABD Dolari'ndan 55,8 milyon ABD

Dolarr'na yiikselirken, faaliyet kar marji (BMKQO) ayni donemde 281 baz puan artarak %13,0 olarak
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kaydedilmistir. Benzer sekilde, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde EBI'in faaliyet kari (BMKO) 2011
yihnin ayni dénemine kiyasla iki katina cikarak 108,8 milyon ABD Dolari olarak kaydedilmis, ayni
dénemde faaliyet kar marji (BMKO) ise 225 baz puan artis ile %9,1 diizeyinde gergeklesmistir.

Operasyonel proforma bazda, 2012 yilinin iciincii ceyreginde EBI'nin faaliyet kari (BMKO) gegen yilin
ayni donemine gore organik olarak %2,1 artarak 55,8 milyon ABD Dolari olarak gerceklesirken, faaliyet
kar marji (BMKO) ise 210 baz puan artarak %13,0 olarak gerceklesmistir. Bunda yiiksek brit karlilik ile,
faaliyet giderlerinin (BMKO) net satiglara oraninin 2012 yilinin ticiincui geyreginde, bir 6nceki yilin ayni
doénemindeki %35,1'lik seviyesinden %34,0 seviyesine gerilemesi etkili olmustur. Dider taraftan, faaliyet
giderlerinde (bir defaya mahsus kalemler hari¢) meydana gelen % 5,4'l0k duslise ragmen, faaliyet
giderlerinin (bir defaya mahsus kalemler hari¢) net satiglara oraninin az da olsa yiikselmesi, 2012 yilinin
dokuz aylik déoneminde faaliyet kar marjinin (bir defaya mahsus kalemler hari¢) 26 baz puan diserek
%9,4 seviyesinde gerceklesmesine ve faaliyet karinin (BMKO) bir énceki yila kiyasla %8,5 diiserek

120,7 milyon ABD Dolari olarak kaydedilmesine sebep olmustur.

2012 yihnin Gglincu ceyreginde, EBI'nin FAVOK (BMKO) rakami yillik bazda %60,3 artarak 90,8 milyon
ABD Dolari olarak gerceklesirken, FAVOK marji (BMKO) ise 209 baz puan yiikselerek %21,3 olarak
kaydedilmistir. Benzer sekilde, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde EBI'nin FAVOK (BMKO) rakami yillik
bazda %60,1 artarak 215,1 milyon ABD Dolari seviyesine ulagirken, FAVOK marji (BMKO) ise 107 baz
puan yikselerek %17,9 olarak kaydedilmistir. Operasyonel proforma bazda, 2012 yilinin Ggunci
ceyreginde EBI'nin konsolide FAVOK (BMKO) rakami organik olarak gecen yilin ayni dénemine gore
%3,0 diiserek 90,8 milyon ABD Dolari seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji (BMKO) ise 248 baz
puan artarak %21,3 seviyesinde gerceklesmistir. Dolayisiyla, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde EBI'nin
konsolide FAVOK (BMKO) rakami 2011 yilinin ayni dénemine kiyasla %2,5 disus gostererek 235,3
milyon ABD Dolari seviyesinde gerceklesmistir. FAVOK marji (BMKO) ise 65 baz puan artarak %18,4
seviyesinde gerceklesmistir.

2011 yilinin dokuz aylik déneminde 19,8 milyon ABD Dolari olan EBI'nin net kar1 2012 yilinin dokuz aylik
doneminde 6nemli 6lciide artarak 76,2 milyon ABD Dolari'na ulagsmistir. Bunun en énemli sebebi, 2011
yihnin dokuz aylik déneminde gerceklesen 26,2 milyon ABD Dolari seviyesindeki net finansal gidere
karsin, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde Ruble’nin sene basina gére deger kazanmasinin etkisiyle 2,5
milyon ABD Dolari tutarinda net finansal gelir elde edilmesidir. Buna ek olarak, 2011 yili Eylul ay1 sonu
itibaryla 330,3 milyon ABD Dolari olan net bor¢ pozisyonunun, 2012 yili Eylil ayr sonu itibariyla 57,1
milyon ABD Dolari seviyesinde kaydedilmesine katkida bulunan nakit rezervlerdeki artis da, faiz

gelirlerinin artisinda etkili olmustur.
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MESRUBAT GRUBU:

Sirket'imizin Tiirkiye ve uluslararasi mesrubat operasyonlari Coca-Cola icecek A.S. (“CCI”) tarafindan

gerceklestirimektedir. CCi’'nin konsolide sonuglari Anadolu Efes’in konsolide sonuglarina Sirket'imizin

CCi'deki %50,3 pay! dogrultusunda oransal olarak konsolide edilmektedir.

Konsolide satis hacmi 2012 yilinin Uglincl ¢eyreginde, gecen

Satis Hacmi

AT yilin ayni dénemindeki %13,9'luk gicli buylmenin Uzerine
%6,6 artarak 282,0 milyon Unite kasaya ulagsmistir. 2012

m u/k

yihnin dokuz aylik déneminde, konsolide satis hacmi, gecen
yihn ayni dénemindeki %16,0'lik gucli blylmenin Uzerine

20/08/2011 ‘ 20/08/2012 %8,9 artmistir. Gazl ve gazsiz icecek kategorileri yiksek tek

haneli ve dusuk cift haneli seviyede gicli blyume

Satig Hacmi Dagilimi

gOstermistir.

Operasyartan Tlrkiye satigs hacmi 2012 yilinin Gg¢lncu ceyreginde, gecen
Uluslararasi %68

Operasyonlar yiin ayni ceyregindeki %210,0 blylmenin (zerine %0,2

artmistir. 2012 yilinin dokuz aylik déneminde ise, ge¢en yilin
ayni donemine kiyasla %2,1 artarak 459,6 milyon Unite
Konsolide Satig Gelirleri

kasaya ulagsmistir. Gazli ve gazsiz icecek Kkategorileri
sirasiyla dustk tek haneli ve ylksek tek haneli blylime

milyon TL

gosterirken, 2012 vyilinin dokuz aylik dbéneminde cay

kategorisi bllyimesi sabit kalmistir.

20/09/2011 ‘ 20/05/2012 Uluslararasi operasyonlarin satis hacmi 2012 yilinin Gglncu

ceyreginde 9%23,1 artmistir. 2012 yihinin dokuz aylk

Satig Gelirleri Dagilimi .. . . .
déneminde ise, uluslararasi operasyonlarin satis hacmi vyil

Turkiye

Operasyonlari boyunca devam eden gugcli satis hacmi ivmesi sayesinde

%68
Uluslararasi

Operasyonlar %26,8 artm|§t|r.
%32

Konsolide net satig gelirleri 2012 yilinin Gg¢lnct ¢eyreginde,
satis hacmindeki bilylimenin Uzerinde buyuyerek, %16,3
artigla 1.376,5 milyon TL'ye ulagmistir. Unite kasa bagina net
satis geliri iyilesen iskonto yonetimi ve etkin fiyatlama ile
birlikte gazl icecek kategorisi ve yerinde tiuketim Urtnlerinin
toplam satislar icerisindeki payinin artmasi sonucunda %9,2
yukselerek 4,88 TL olmustur. Konsolide net satiglar 2012
8 yihnin dokuz aylik déneminde %20,1 artigla 3.287,6 milyon
TL olmustur. Unite kasa bagina net satis geliri ayni donemde
%10,2 artigla 4,86 TL'ye ulagmistir.



Tirkiye operasyonlarinda net satiglar yihin tgincii ceyreginde %9,8 artmistir. iskonto ydnetimindeki
iyilesme, etkin fiyatlama ve gazli icecek kategorisi ile yerinde tlketim Grlnlerinin toplam satislar
icerisindeki payinin artmasi sonucunda Unite kasa basina net satis geliri %9,5 artisla 4,85 TL'ye
yikselmistir. 2012 yilinin dokuz aylik déneminde net satis gelirleri %9,6 artarak 2.221,8 milyon TL'ye
ulasmistir. Boylece, etkin fiyatlama, Uriin kategorilerindeki olumlu degisim ve yerinde tiketim trtnlerinin
toplam satiglar icerisindeki payinin artmasi sonucunda Unite kasa bagina net gelir %7,3 artisla 4,83
TL'ye ulagmistir.

Uluslararasi operasyonlarda, net satiglar yilin i¢tnci ¢ceyreginde %24,4 artarken, Unite kasa basina net
satislar 6nemli pazarlarda ortalama fiyat seviyelerindeki iyilesme sonucu %21,1 artis ile 2,76 ABD
Dolarina yikselmistir. 2012 yilinin dokuz aylik déneminde ise, net satiglar %31,2 artarken, Unite kasa
basina net satiglar, 6zellikle Kazakistan ve Azerbaycan'da ortalama fiyat seviyelerindeki iyilesmenin

yardimiyla %3,5 artarak 2,75 ABD dolarina ytikselmistir.

Hem Tirkiye hem de uluslararasi operasyonlardaki artan ortalama fiyatlar ve hammadde fiyatlarinin
olumlu seyretmesi nedeniyle konsolide brit kar marji 2012 yilinin Uglncl ¢eyreginde 187 baz puan
artarak %39,2'ye yikselmistir. 2012 yilinin dokuz aylik déneminde ise, gucli satis hacmi blyumesi,
uygun girdi maliyetleri ve Urtin portfoylindeki olumlu degisim sayesinde brit kar marji bir dnceki yilin ayni

doénemine kiyasla 221 baz puan artarak %39,0'a yikselmigtir.

Turkiye operasyonlarinda, yilin Gg¢lnci ceyredinde satilan malin maliyeti, blylk oranda rezin ve kutu
fiyatlarindaki dususin etkisiyle net satis gelirinin altinda, %7,0 oraninda artmistir. Sonu¢ olarak, yilin
Ucuncu ceyreginde brit kar marji 153 baz puan iyilesmeyle %41,5'e yukselmistir. 2012 yilinin dokuz
aylik déneminde ise, satilan malin maliyeti, rezin ve kutu fiyatlarindaki diisiis nedeniyle net satis geliri
bliyimesinin altinda, %4,5 oraninda artmistir. Dolayisiyla, briit kar marji, ortalama fiyat seviyelerindeki

iyilesme ve uygun hammadde fiyatlarinin etkisiyle 282 baz puan artisla %42,1’e yikselmistir.

Uluslararasi operasyonlarda, yilin Gg¢lnct ceyreginde satilan malin maliyeti, 6zellikle resin ve seker
fiyatlarindaki diisistin etkisiyle, satis gelirlerindeki artisin altinda, %17,8 buyimustir. Bunun sonucunda,
brit kar marji 370 baz puan artarak %34,2'ye yikselmistir. 2012 yilinin dokuz aylik déneminde, satilan
malin maliyetinin, uygun hammadde fiyatlarinin etkisiyle sadece %24,6 oraninda artmasinin sonucunda,

brit kar marji 356 baz puan yikselerek %32,4’e ulasmistir.



Konsolide FAVOK
15,7% 18,6%
o TR

milyon TL

428,5

30/09/2011 30/09/2012

Konsolide faaliyet kari, 2012 yilinin Gglinct ceyreginde gucli brit kar marji iyilesmesi ve faaliyet
giderlerinin net satiglara oraninin azalmasi sayesinde %41,6 oraninda biytmustir. Dolayisiyla, faaliyet
karl marji 303 baz puan iyilesmeyle %16,9 olurken, FAVOK marji da 339 baz puan iyileserek %20,7
olarak gerceklesmistir. 2012 yilinin dokuz aylik déneminde ise, brit karliliktaki iyilesme ve faaliyet
giderlerinin net satiglara oraninin bir miktar azalmasi sayesinde faaliyet kar1 %46,3 artmistir. Bunun
sonucunda, faaliyet kar marji 249 baz puan artarak %13,9 olurken, FAVOK marji 292 baz puan artigla

%18,6'ya yukselmigtir.

CCI, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde, TL'nin degerinin goreceli olarak giiclii seyretmesi nedeniyle
yabanci para cinsinden finansal borglardan kaynaklanan ve nakdi olmayan kur farki gelirleri sonucunda,
14,6 milyon TL net finansal gelir kaydetmistir. Sonu¢ olarak, gugliu faaliyet performansi ve net finansal
gelirler sayesinde net dénem kari bir énceki yilin ayni dénemine gére %159,2 artarak 379,2 milyon TL'ye
yukselmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 1.634,0 milyon TL olan konsolide toplam finansal borg
rakami, 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla 1.644,5 milyon TL'ye yukselmistir. 31 Aralik 2011 itibariyla
konsolide net bor¢ rakami 1.019,4 milyon TL iken bu rakam, 30 Eylul 2012 itibariyla 1.108,0 milyon
TLdir.
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ANADOLU EFES KONSOL IDE SONUCLARI:

Konsolide Satig Hacmi

(Raporlanan) Satis Hacmi Dagilimi* Satig Hacmi Dagilimi*

36,0 41,9 (Raporlanan) (Operasyonel Proforma)

Tarkiye Bira Turl:lye Bira
%16 %16
Mesrubat
%45

Yurtdisi Bira

mhl

%38 Yurtdisi Bira

%39

Bira %236

30/09/2011 30/09/2012

== Bira — Mesrubat “Tarkiye ve yurtdig: bira operasyonlannin tamamin, CCI'nin %50,3'Gn igermektedir. *Tarkiye ve yurtdis bira operasyonlarinin tamamini, CCI'nin %50,3ini igermektedir.

Anadolu Efes’in konsolide satis hacmi 2012 yilinin G¢lincll ¢ceyreginde, SABMiller'in Rusya ve Ukrayna
operasyonlarinin satin alinmasi nedeniyle gerceklesen inorganik biyime ve mesrubat hacimlerinde
devam eden biiyime trendi sayesinde, dnceki yilin ayni dénemine gére %12,5 artmistir. Sonug olarak,
toplam konsolide satis hacmi 2012 yilinin dokuz aylik déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla
%16,4 artarak 41,9 mhl'ye ulasmistir. Operasyonel proforma bazda, konsolide satis hacmi, bira
satiglarindaki gerilemenin etkisiyle, 2012 yilinin G¢lnci ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%2,3 diisus gostermistir. Ote yandan, konsolide satis hacmimiz 2012 yilinin dokuz aylik déneminde

gecen yilin ayni dénemine gore %2,1 artarak 42,8 mhl'ye yikselmistir.

Konsolide Satis Gelirleri
(Raporlanan)

Satig Gelirleri Dagilhimi* Satis Gelirleri Dagilimi*
(Raporlanan) (Operasyonel Proforma)

Tiirkiye Bira

Tiirkiye Bira
%24

Mesrubat %24

%33

milyon TL

Yurtdigi Bira

3.730,9 %43

30/09/2011 30/09/2012 *Turkiye ve yurtdis: bira operasyonlarinin tamamini, CCI'nin %50,3'Uni igermektedir. *Tarkiye ve yurtdis: bira operasyonlarinin tamamini, CCI'nin %50,3'0n0 igermektedir.

Anadolu Efes’in konsolide satis gelirleri, inorganik blylimenin yanisira tim faaliyetlerde satis fiyatlarinda
yapilan artislar sayesinde 2012 yilinin tg¢lnci ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine gore %27,6 artarak
1.848,6 milyon TL'ye ulasmis, yilin dokuz aylik déneminde ise dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %35,5
artis gostererek 5.054,4 milyon TL dizeyinde gerceklesmistir. Operasyonel proforma bazda, bira
hacimlerindeki distse ragmen birim satis fiyatlarindaki artisin etkisiyle, Anadolu Efes’in konsolide satis
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gelirleri 2012 yilnin Gglincl ceyreginde gegen yilin ayni dénemine gore %2,9, dokuz aylik déneminde

ise yine gecen yilin ayni donemine goére % 11,9 artmistir.

TUm is kollarinda iyilesen briut kar marjlarinin katkisiyla, Anadolu Efes’in konsolide briit kar marji 2012
yihnin Gg¢lncl ceyreginde bir dnceki yilin ayni donemine kiyasla 217 baz puan artarak %48,6 olarak
gerceklesirken, konsolide sonuglarda distk marjli operasyonlarinin payinin artmasina ragmen, brit kar
%33,5 artarak 898,7 milyon TL'ye yikselmistir. Bu artista litre basi satis fiyatlarindaki artis ve belirli
girdiler icin lehimize gelisen maliyetlere ek olarak, SABMiller'in Rusya ve Ukrayna operasyonlarinin satin
alinmasinin katkisiyla uluslararasi bira operasyonlarinin kar marjlarinin iyilesmesi etkili olmustur. Sonug
olarak, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde brit kar bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %39,5 artarak
2.505,6 milyon TL olarak kaydedilmis, briit kar marji ise 142 baz puanlik bir artigla %49,6'ya ylkselmistir.
Operasyonel proforma bazda 2012 yilinin Gg¢lncu ¢eyreginde brit kar gecen yilin ayni dénemine gore
%5,4 artarak 898,8 milyon TL'ye yikselmis, 2012 yilinin dokuz aylik doneminde ise yine gecen yilin ayni
dénemine goére konsolide brut kar %13,4'l0k artisla 2.574,1 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
Sonug olarak, Anadolu Efes’in konsolide brit kar marji 2012 yilinin Ggtincl ¢ceyreginde 118 baz puan
artisla %48,6'ya, yilin dokuz aylik déneminde ise 64 baz puan artisla %49,5 seviyesine yukselmistir.

Konsolide FAVOK (BMKO) Anadolu Efes'in konsolide faaliyet kari (BMKO) 2012 vyilinin

(Raporlanan)

Uclnci ¢ceyreginde %35,8 artarak 300,3 milyon TL'ye ulasirken,

21,8% 22,0%

faaliyet kar marji 2011 yilinin G¢lncl ceyregindeki %15,3'lUk

milyon TL

seviyesinden %16,2 seviyesine yikselmistir. Bunun sonucunda,
faaliyet kari (BMKO) 2012 yilinin dokuz aylik déneminde, bir
30/09/2011 30/09/2012 onceki yihin ayni donemindeki 560,7 milyon TL’lik seviyesinden

758,7 milyon TL seviyesine yukselirken, faaliyet kar marji yatay
FAVéK(émg)nS:)é " kalarak her iki donemde de %15,0 olarak kaydedilmigtir.
Operasyonel proforma bazda, faaliyet kari (BMKO) 2012 yilinin
Uclncu ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gore %210,6

artarak 300,3 milyon TL'ye ulasmig, kar marji ise 2011 yilinin

Uclncu ceyregindeki %15,1'lik seviyesinden %16,2 seviyesine
ylkselmigtir. Boylece, 2012 yihinin dokuz aylik ddéneminde

FAVOK (BMKO) Dagilimi*
(Operasyonel Proforma)

faaliyet kari (BMKO) 6nceki yihn ayni dénemine gore % 10,7

Tiirkiye Bira
9

artarak 780,2 milyon TL dizeyine c¢ikmig, faaliyet kar marji
(BMKO) ise %15,0 olarak kaydedilmistir. 2012 yilinin dokuz aylik

doneminde  SABMiller  operasyonlarinin  birlesmesi  ve

Yurtdigi Bira

"ty ve s b cprasyolarn amam, G 4503 e entegrasyonundan kaynaklanan giderler 51,9 milyon TL olarak

12 kaydedilmistir.



2012 yilinin ugunci geyreginde Anadolu Efes’in konsolide FAVOK (BMKO) rakami 2011 yihnin ayni
donemine kiyasla %35,2 artarak 417,3 milyon TL olarak gerceklesirken, yilin dokuz aylik déneminde ise
gecen yilin ayni dénemine gore %36,6 artarak 1.111,9 milyon TL seviyesine ulasmistir. Bu dogrultuda,
FAVOK (BMKO) marji 2012 yilinin {ciincii ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine gore 127 baz puan
artarak %22,6 seviyesinde; yilik dokuz aylik déneminde ise gecen yilin ayni dénemine gére 18 baz puan
artarak %22,0 seviyesinde gerceklesmistir. Operasyonel proforma bazda, 2012 yilinin Gglnci
ceyreginde konsolide FAVOK (BMKO) 2011 yilinin {iciincii ceyregine kiyasla % 9,7 artarak 417,3 milyon
TL olarak gerceklesirken, FAVOK (BMKO) marji ayni dénemde 141 baz puan artarak %22,6 olarak
kaydedilmistir. Sonug olarak, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde konsolide FAVOK (BMKO), bir énceki
yilin ayni dénemine kiyasla %14,0’lik artisla 1.147,5 milyon TL seviyesine yikselmis, kar marjl ise 40
baz puanlik artisla %22,1 olarak gerceklesmistir.

Onemli diizeyde artan operasyonel karliik ve 2011 yihnin ayni dénemindeki 119,2 milyon TL'lik net
finansal gidere karsin 2012 yilinin dokuz aylik déneminde elde edilen 41,9 milyon TL seviyesindeki net
finansal gelir sayesinde, Anadolu Efes'in konsolide net kari %77,3 artarak 604,9 milyon TL olarak

kaydedilmistir.
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ANADOLU EFES
30.09.2011 ve 30.09.2012 Tarihlerinde Sona Eren Dak#iylik Doneme Ait
SPK Mevzuatl Cercevesinde Uluslararasi Finansal Ragama Standartlarnna Gore Hazirlanmisg
Konsolide Gelir Tablosu
(milyon TL)

2011/9 2012/9
SATILS HACMI (milyon hektolitre) 36,0 41,9
SATIS GELIRLERI 3730,9 5054,4
Satglarin Maliyeti (-) -1934,3 -2548,8
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 1796,6 2505,6
Pazarlama, Satve Datim Giderleri (-) -930,6 -1307,4
Genel Yonetim Giderleri (-) -299,3 -472,4
Diger Faaliyet Gelirleri 24,8 34,7
Diger Faaliyet Giderleri (-) -30,9 -32,7
FAAL IYET KARI (BMKO)* 560,7 758,71
Ozkaynak Yontemiyle Orlenen Yatirimiarin Zararlarindan Paylar -5,1 -5,1
Finansal Gelirler 150,1 263,6
Finansal Giderler (-) -269,3 -221,7
SURDURULEN FAALIYETLER VERG I ONCESI KARI 436,4 764,7]
Surdirtlen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) -95,3 -159,8
NET DONEM KARI 341,2 604,9
Net Dénem Karinin Dalimi
Azinlk Paylari 14,7 23,3
Ana Ortaklk Paylari 326,4 581,6
FAiZ, VERGI ve AMORTISMAN ONCESI KAR ("FAVOK") (BMKO)* 814,1 11114

* SABMiler'n Rusya ve Ukrayna bira operasyonlariantegrasyon ve devralngieinlerinden kaynaklanan tek seferlik giderlerindop
30,8 miyon TL'dir.

Not 1: Cd'nin konsolide sonuglari Anadolu Efes'in finartahlolarinda Anadolu Efes'in @de sahip oldiu %50,3 hisse payi oraninda, oransal
konsolidasyon metoduyla konsolide editimi

Not 2: FAVOK; Faaliyet Kari ve bu tanim igerisindeki amortismve dier nakit cikgi gerektirmeyen gelir/giderlerin ¢ikarimasyeklennsssiucu
olusmaktadir.
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ANADOLU EFES
30.09.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle SPK E\zuati Cergevesinde Uluslararasi Finansal Raporlam
Standartlarina Gore Hazirlanmis Konsolide Bilango

(milyon TL)
2011/12 2012/9 2011/12 2012/9

Nakit ve Nakit Benzerleri 917,6 1.406,6 Finansal Bargl 795,6 1.236,1
Finansal Yatirmlar 22,6 42 Turev Araglar 0,0 0,3

Tirev Araglar 0,0 0,0 Ticari Borglar 307,6 489,0

Ticari Alacaklar 578,4 1040,2 fliskili Taraflara Borglar 92 53,6

fliskili Taraflardan Alacaklar 01 01 Ber Borglar 342,8 510,2

Diger Alacaklar 16,9 255 Donem Kari Vergi Yukumitgi 94 54,3

Stoklar 561,5 6419 Borg Karliklar 28,0 80,5

Diger Donen Varliklar 246,1 323,1 £8r Kisa Vadeli Yukumlulukler 136,0 214,6
Dénen Vartiklar 2.3433 34416 | | Kisa vadel Yukumiiuter 16286 26386
Diger Alacaklar 1,6 2,0 Finansal Borglar 1.303,8 1.231,6
Finansal Yatirimlar 25,2 25,9 Dier Borglar 165,7 196,2
Ozkaynak Yontemiyle ierlenen Yatirimlar 18,4 13,0 Cgainlara Sglanan Faydalar#iskin Karsliklar 54,0 60,4

Canli Varliklar 6,5 10,5 Ertelenen Vergi Yikumiigii 52,3 717

Maddi Duran Varliklar 2.510,3 3.528,3 dair Uzun Vadeli Yukumlulukler 9,3 16,4

Maddi Olmayan Duran Varliklar 447,0 594,6

Serefiye 912,6 3.059,7

Ertelenen Vergi Varliklan 62,4 76,0 |Uzun Vadeli Yukumltlukler 1.585,2 1.576,4 |
Diger Duran Varlikla 93, 148¢

| Duran Varliklar 4.077,5 7.458,7 | Ozkaynaklar 3.206,9 6.685,3 |
[ Toplam Variikiar 6.420,7 10.900,4 | | Toplam Kaynaklar 6.420,7 109004 |

Not 1: Cd'nin konsolide sonuglar Anadolu Efes'in finansal tabiod Anadolu Efes'in Cttde sahip oldgu %50,3 hisse pay oraninda oransal konsolidasyon metoBayiolide
edimitir.

Not 2: Anadolu Efes' in dolayll olarak %7,5 oraninda sahpu®l Atternatifbank AS. piyasa dgeri Uzerinden Duran Varlklar icerisindeki “Finansal Matar" icerisinde
muhasebegiriimistir.

Not 3: Donen Varlklar icerisinde kaydedilen "FisahYatirimiar” ¢gunlukla 3 aydan uzun vadel mevduatlari icermektedi
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TURKIYE BiRA OPERASYONLARI
30.09.2011 ve 30.09.2012 Tarihlerinde Sona Eren DakAylik Déneme Ait
SPK Mevzuati Cercevesinde Uluslararasi Finansal Raplama Standartlanna Gore Hazianmis Ozet Gelir Tablosu
(milyon TL)

2011/9 2012/9
Satg Hacmi (Milyon hektolitre) 6,4 6,6
SATIS GELIRLER{ 1052,0 1227,7
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 732,9 855,9
FAALIYET KARI 3455 353,0
Finansman Geliri / (Gideri) -9,7 29,9
SURDURULEN FAALIYETLER VERG i ONCESI KARI 335,8 382,9
Surdirtlen Faalyetler Vergi Geliri/(Gideri) -66,8 -66,9
NET DONEM KARI 268,9 316,0
FAVOK 412,1 432,1

Not : FAVOK; Faalyet Kar (holding faaliyetlerinden gan gelir/giderler harig) ve bu tanim icerisindeki amoréisnve dier nakit ¢iksl
gerektirmeyen gelir/giderlerin ¢ikarimasiekleninsesiucu olgmaktadir.

TURKIYE BiRA OPERASYONLARI
30.09.2012 ve 31.12.2011 Tarihleliibanyla

SPK Mevzuat Cercevesinde Uluslararasi Finansal Ragdama Standartlarina Gore Hazirlanmis
Ozet Bilango Kalemleri

(milyon TL)

2011/12 2012/9
Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatrimlar 376,0 123,8
Ticari Alacaklar 316,5 578,0
Stoklar 120,8 129,5
Diger Varlklar 39,3 115,5
Doénen Variklar 866,0 952,0
Finansal Yatirimiar 1.774,3 5.332,8
Maddi Duran Varliklar 384.,4 403,3
Diger Varlklar 56,7 111,2
Duran Varliklar 2.228,1 5.865,0
Toplam Variklar 3.094,1 6.817,0
Ticari Borclar 60,2 77,5
Diger Yukumldlukler 248,4 346,1
Finansal Borglar 178,0 239,4
Kisa Vadeli Yukimltlikler 493,2 683,2
Finansal Borglar 163,7 309,3
Diger Yukumltlikle 214.¢ 253,¢
Uzun Vadeli Yakumltlukler 378,3 562,7
Ozkaynaklar 2.222,7 5.571,1
Toplam Kaynaklar 3.094,1 6.817,0

Not : Anadolu Efes'in Tiirkiye'deki bira ve malt faaliyetdginda kalanstirakleri daha iyi bir kiyaslama giayabimek amaciyia maliyet gerleri
Uzerinden gosterilgtir.



YURTDI SI BiRA OPERASYONLARI (EBI)
30.09.2011 ve 30.09.2012 Tarihlerinde Sona Eren DiakAylik Déneme Ait
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina GéreHazilanmis Ozet Konsolide Gelir Tablosu

(milyon USD)

2011/9 2012/9
Sats Hacmi (Milyon hektolitre) 11.8 15.9
SATIS GELIRLERI| 797.9 1,200.6
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 343.3 559.3
FAAL IYET KARI (BMKO)* 54.4 108.8
Finansman Geliri/ (Gideri) -26.2 25
SURDURULEN FAALiYETLER VERG i ONCESI KARI 25.0 103.3
Sirdiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) -5.2 -27.1
NET DONEM KARI 19.8 76.2
Dénem Karinin/Zararinin Dahmi
Azinik Paylari 9.2 11.8
Ana Ortaklk Paylari 10.6 64.4
FAVOK (BMKO)* 134.4 215.1

* SABMiler'n Rusya ve Ukrayna bira operasyonlariantegrasyon ve devralngemlerinden kaynaklanan tek seferlik giderlerin

toplami 5.1 milyon ABD Dolarrdir.

Not 1: FAVOK; faz (finansman geliri/ (gideri)-net), vergibzkaynak yontemiyle derlenen yatrmlardan elde edien
gelir/(giderler), amortisman ve itfa paylar, aznik [sayve varsa holding faaliyetlerinden gan gelir/(giderler), sabit kiymet

satgindan elde edien kar ve zararlar, érgiderleri, rezervier ve der digukligu giderleri etkisi ¢ikarilarak elde edimektedir.

Not 2: EBI'nin finansal sonuglari UFRS'ye gorerdams konsolide mali tablolarindan temin edini

YURTDI SI BiRA OPERASYONLARI (EBI)
30.09.2012 ve 31.12.2011 Tarihleifibanyla
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina GoreHazidanmig
Ozet Konsolide Bilango Kalemleri

(milyon USD)

2011/12 2012/9
Nakit ve Nakit Benzerleri 152.1 539.1
Ticari Alacaklar 61.3 112.8
Stoklar 149.4 191.1
Diger Dénen Varlklar 21.8 42.0
Doénen Varliklar 384.9 885.4
Maddi Duran Varliklar 671.6 1,223.8
Maddi Olmayan Duran Varlklagerefiye dahil) 402.4 1,686.1
Ozkaynak Yonetimiyle Deerlenen Yatirimlar 9.8 7.3
Diger Duran Varliklar 29.1 34.8
Duran Varliklar 1,113.0 2,952.0
Toplam Varliklar 1,497.9 3,837.4
Ticari Borglar,Tliskii Taraflara Borglar ve @er Borglar 171.6 376.3
Finansal BOI’(;Ia(Uzunj Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlae Finansal Kiralama 285.9 483.4
Islemlerinden Borglar dahil)
Kisa Vadeli Yukumldliikler 457.5 859.7
Finansal Borglagrinansal Kiralamaislemlerinden Borclar dahil) 196.4 112.8
Diger Uzun Vadeli YUkumiulikler 12.6 28.6
Uzun Vadeli YUkumlulukler 209.( 141.¢
Oz Sermaye 831.3 2,836.3
Toplam Oz Sermaye ve Yikimlilikler 1,497.9 3,837.4

Not 1: EBI'nin finansal sonuglari UFRS'ye gorerdamms konsolide mali tablolarindan temin edini



ME SRUBAT OPERASYONLARI (CC i)
30.09.2011 ve 30.09.2012 Tarihlerinde Sona Eren DiakAylik Doneme Ait
SPK Mevzuati Cercevesinde Uluslararasi Finansal Ragama Standartlanna Gore Hazianmis
Ozet Konsolide Gelir Tablosu
(milyon TL)

2011/9 2012/9

Sats Hacmi (Milyon Unite Kasa) 621.1 676.7
Saty Gelirleri (net) 2,738.0 3,287.5
Satglarin Maliyeti -1,730.3 -2,005.1

TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 1,007.7 1,282.4
Faaliyet Giderleri -700.6 -827.6
Diger Faalyet Gelrleri/ (Giderleri) (net) 5.4 2.3
FAAL iYET KARI 3124 457.1
istirak Karv (Zarari) 0.0 0.0
Finansman (Gideri)/ Gelirleri (net) -125.9 14.6
SURDURULEN FAAL IYETLER VERG i ONCESI KARI/ (ZARARI) 186.5 471.7
Vergiler -39.8 -88.0
DONEM KARI/ (ZARARI) 146.7 383.7
Azinlk Paylari 0.4 4.5
Ana Ortaklk Paylar 146.3 379.2
FAVOK 428.5 610.5

Not 1: FAVOK; Net Esas Faaliyet Kari ve bu tanim icerisindakiortisman ve ger nakit giks1 gerektirmeyen gelir/giderlerin gikarimasveklenmesi
sonucu olgmaktadir.

Not 2: Cd rakamlari SPK mevzuati gergevesinde UFRS'ye wyguak hazirlanan konsolide mali tablolarindamagtm.

ME SRUBAT OPERASYONLARI (CC i)
30.09.2012 ve 31.12.2011 Tarihlefiibaryla
SPK Mevzuati Gercevesinde Uluslararasi Finansal Ragama Standartlarina Gore Hazilanmis
Ozet Konsolide Bilango Kalemleri
(milyon TL)

2011/12 2012/9
Hazr Degerler 522.2 619.7
Menkul Kiymetler 3.8 5.4
Tirev Araglar 0.0 0.0
Ticari velliskil Taraflardan Alacaklar (net) 284.2 508.2
Stoklar (net) 298.6 313.9
Diger Alacaklar 13.2 13.2
Diger Dénen Varliklar 328.3 274.7
Cari / D6nen Varliklar 1,450.2 1,735.1
Finansal Varliklar 0.0 0.0
Maddi Varlklar 1,676.8 1,839.6
Maddi Olmayan Varliklargerefiye dahil) 593.7 683.4
Ertelenen Vergi Varlklar 1.9 10.1
Diger Duran Varlklar 63.0 60.9
Cari Olmayan / Duran Variklar 2,337.4 2,596.1
Toplam Varliklar 3,787.6 4,331.1
Kisa Vadeli Finansal Borglar 125.4 227.5
Ticari velliskii Taraflara Borglar 275.3 324.1
Diger Borglar 925 132.2
Donem Kari Vergi Yuk. 14 48.7
Calsanlara Sganan Faydalariskin Karsilikiar 14.7 30.3
Diger Kisa Vadeli Yukumlltkler 16.9 62.7
Kisa Vadeli Yukumluliikler 526.1 825.6
Uzun Vadeli Finansal Borclar 1,508.6 1,417.0
Calsanlara Sganan Faydalariskin Karsilikiar 30.2 38.3
Ertelenen Vergi YUkUmIi 52.€ 38.€
Uzun Vadeli Yukimltltkler 1,591.4 1,493.9
Oz Sermaye 1,670.1 2,011.7
Toplam Oz Sermaye ve Yikimlilikler 3,787.6 4,331.1

Not 1: Cd rakamiari SPK mevzuati gergevesinde UFRS'ye wgiak hazirlanan ara dénem konsolide mali tatdlalaalinngtir.



