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SERMAYE PiYASASI KURULU BASKANLIGINA

Aciklanacak Ozel Durum/Durumlar:

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody’s Anadolu Efes’in uzun vadeli kredi notu
ile 2022 vadeli 500 milyon ABD Dolari tutarindaki tahvilinin notunu “Baa3”,
goranimunu ise “Negatif’ olarak teyit etmistir.

Yaptigi aciklamada Moody’s, son birkag ceyrekte alinan fabrika kapanislar gibi
tedbirler sonucunda sinirli bir hizda da olsa sirketin performansinda bir iyilesme
kaydedildigini belirtmistir. 2014 yilinin ilk yarisinda satis gelirleri ve FAVOK rakaminin
arttigini belirten Moody’s, kredi notu Uzerindeki baskiyr azaltan bu trendin devam
etmesini beklemektedir. Moody’s aciklamasinda Anadolu Efes’in ayni zamanda bira
operasyonlarinin bor¢lulugunu azaltmig olduguna da vurgu yaparken, borglarinin
vade profilinin Gnimuizdeki senelerde yonetilebilir hale geldigini belirtmistir.

Moody’s ayrica Anadolu Efes’in bira operasyonlarinda 2013 yili boyunca gortlen
negatif trendin tersine donmesinden otura Sirket'in Baa3 olan notunu teyit ettigini
aciklamasina eklemistir. Bu durum ayrica yonetimin aldigi somut tedbirlerle de
desteklenmistir. Es zamanli olarak, Anadolu Efes bor¢lulugunu azaltarak borgluluga
dayall onemli kredi kriterlerini iyilestirmekle kalmamig, ayrica onumuzdeki 2-3 yil
icerisindeki yonetilebilir borg geri 6deme planiyla da likidite profilini guglendirmistir.

Yukaridaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yirirlikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan
esaslara uygun oldugunu, bu konuda/konularda tarafimiza ulagan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter,
kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tim
¢abalari gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.
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